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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefores Accionistas
Fiduciaria Popular S.A.:

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada que se adjunta, al 31 de marzo de
2025 de Fiduciaria Popular S.A., la cual comprende:

e el estado intermedio condensado de situacién financiera al 31 de marzo de 2025;

e el estado intermedio condensado de resultados integrales por el periodo de tres meses
que terminé el 31 de marzo de 2025;

e el estado intermedio condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres
meses que terminé el 31 de marzo de 2025;

¢ el estado intermedio condensado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que
termind el 31 de marzo de 2025; y

e las notas a la informacioén financiera intermedia.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion de esta informacién financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informaciéon Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre
esta informacioén financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2025 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacion global de firmas
miembro independientes de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los
derechos reservados.
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Conclusion

Basada en mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestion que me haga suponer
que la informacién financiera intermedia condensada al 31 de marzo de 2025 que se adjunta, no
ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Claudia Liliana Laguna Hidalgo
Revisor Fiscal de Fiduciaria Popular S.A.

T.P. 165723-T
Miembro de KPMG S.A.S.

12 de mayo de 2025
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Fiduciaria Popular S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de
marzo de 2025 de Fiduciaria Popular S.A., que incorpora la informacién financiera intermedia, la
cual comprende:

e el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2025;

e el estado de resultados integrales por el periodo de tres meses que terminé el 31 de
marzo de 2025;

e ¢l estado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses que terminé el 31 de
marzo de 2025;

e el estado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo
de 2025; y

e las notas al reporte.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisiéon de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revisiéon es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opiniéon de auditoria.

© 2025 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacion global de firmas
miembro independientes de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los
derechos reservados.



KPMG!

Conclusion

Basada en mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestion que me haga suponer
que el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la
informacién financiera intermedia de Fiduciaria Popular S.A. al 31 de marzo de 2025, no ha sido
preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Claudia Liliana Laguna Hidalgo
Revisor Fiscal de Fiduciaria Popular S.A.

T.P. 165723-T
Miembro de KPMG S.A.S.

12 de mayo de 2025
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FIDUCIARIA POPULAR S.A.

Estado Intermedio Condensado de Situacién Financiera
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Nota Al 31 de Al 31 de diciembre de
marzo de 2025 2024
ACTIVOS
Efectivo 6 3.970 3.425
Activos financieros de inversion 7 49.048 48.636
Cuentas por cobrar, neto 8 2.479 1.819
Activos tangibles, neto 4.412 4.142
Activos intangibles, neto 4.491 4.347
Activos por impuestos corrientes 3.246 3.240
Otros Activos 482 524
TOTAL ACTIVOS 68.128 66.133
PASIVOS
Cuentas por pagar 9 6.084 2.431
Instrumentos financieros 265 248
Provisiones por beneficios a empleados 10 1.415 1.925
Provisiones por contingencias legales 11 3.778 3.637
Pasivo por impuesto diferido, neto 607 668
Pasivos no financieros 1.366 1.520
TOTAL PASIVOS 13.515 10.429
PATRIMONIO 12
Capital suscrito y pagado 38.226 38.226
Prima en emisién de acciones 8.086 8.086
Reserva legal 6.332 5.992
Resultado del periodo 1.969 3.400
TOTAL PATRIMONIO 54.613 55.704
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 68.128 66.133

Las notas que acompafian son parte integral de la informacién financiera intermedia condensada.
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DRIANA RODRIGUEZ LEON HILDA GARCIA SALAMANCA CLAUDIA LILIANA LAGUNA HIDALGO

Representante Legal (*) Contador Publico (*) Revisor Fiscal de Fiduciaria Popular S.A.
T.P. 156110-T T.P. 155723-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision del 12 de mayo de 2025)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad Fiduciaria.
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FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Estado Intermedio Condensado de Resultados Integrales
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los tres meses terminados al

Nota 31 de marzo de
2025 2024
Ingresos por comisiones 13 12.315 9.397
Gastos por comisiones (122) (110)
Ingresos netos por comisiones 12.193 9.287
Utilidad en cambios en el valor razonable de inversiones negociables, neto 14 1.052 1.612
Otros intereses, neto 60 100
Total ingresos por valoracion de instrumentos financieros e intereses 1.112 1.712
Otros ingresos 268 119
Gastos de personal 15 (5.707) (5.359)
Gastos generales de administracion 16 (4.033) (4.149)
Gastos por depreciacion y amortizacion (417) (300)
Recuperacién de cuentas por cobrar, neto 13 8
Otros gastos (5) (4)
Gastos operacionales (10.149) (9.804)
Resultado antes de impuestos a las ganancias 3.424 1.314
Gasto por impuesto a las ganancias
Corriente (1.516) (812)
Diferido 61 34
Resultado del periodo 1.969 536
Total de resultados integrales del periodo 1.969 536

Las notas que acompafian son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Condensada.
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HILDA RCIA SALAMANCA CLAUDIA LILIANA LAGUNA HIDALGO
Contador Publico (*) Revisor Fiscal de Fiduciaria Popular S.A.
T.P. 156110-T T.P.155723-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revisién del 12 de mayo de 2025)
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DRIANA RODRIGUEZ LEON
Representante Legal (*)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han
sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad Fiduciaria.
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FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Estado Intermedio Condensado de Cambios en el Patrimonio
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2025 y 2024

Resultado de

Nota Capital Suscrito y Prima en _Em|3|on Reserva Legal ejercicios Resultf:ldo del Total Patrimonio
Pagado de Acciones . periodo
anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2023 38.226 8.086 5.127 (667) 8.628 59.400
Traslado del resultado 8.628 (8.628) -
Constitucion de la reserva legal (Acta 71 del 19 de
marzo de 2024) 865 (865)
Pago de dividendos decretados en efectivo (a
razon de $15.47 mensuales por 38.225.668 - - - (7.096) - (7.096)
acciones)
Resultado del periodo - - - - 536 536
Saldo al 31 de marzo de 2024 38.226 8.086 5.992 - 536 52.840
Saldo al 31 de diciembre de 2024 38.226 8.086 5.992 - 3.400 55.704
Traslado del resultado - - - 3.400 (3.400) -
Constitucion de la reserva legal (Acta 73 del 25 de ) ) }
marzo de 2025) 340 (340) -
Pago de dividendos decretados en efectivo (a
. . — - 3.060 - 3.060
razén de $80.04 anuales por 38.225.668 acciones) ( ) ¢ )
Resultado del periodo - - - - 1.969 1.969
Saldo al 31 de marzo de 2025 38.226 8.086 6.332 - 1.969 54.613

Las notas que acompafian son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Condensada.
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ADRIANA RODRIGUEZ LEON HILDA GARCIA SALAMANCA CLAUDIA LILIANA LAGUNA HIDALGO
Representante Legal (¥) Contador Publico (¥) Revisor Fiscal de Fiduciaria Popular S.A.
T.P. 156110-T T.P. 155723-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe de revision del 12 de mayo de 2025)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han sido tomados

fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad Fiduciaria.
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FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Estado Intermedio Condensado de Flujos de Efectivo
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los tres meses terminados al 31 de marzo de

Nota 2025 2024
Flujos de efectivo de actividades operacionales:
Resultado del periodo 1.969 536
(Méas) menos (ingresos) gastos que no afectaron el flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Depreciaciones 111 94
Amortizacién de activos intangibles 306 206
Recuperacién por impuesto diferido (61) (34)
Gasto por impuesto corriente 1.516 812
Recuperacién cuentas por cobrar, neto (13) 8)
Provisiones por contingencias legales 141 303
Utilidad en cambios en el valor razonable de inversiones negociables, neto 14 (1.052) (1.612)
Utilidad corregida del efecto de partidas que no afectaron el flujo de efectivo en las actividades de 2017 297
operacion
Cuentas por cobrar comerciales (647) (615)
Otros activos 42 95
Auteretenciones pagadas (1.518) -
Activos por impuestos corrientes (6) (356)
Instrumentos financieros 17 (10)
Cuentas por pagar y pasivos no financieros 439 (290)
Beneficios a empleados (510) (486)
Flujos de efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion 734 (1.365)
Flujos de efectivo (usados en) provisto por actividades de inversion
Compras / adiciones instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados (5.871) (8.069)
Ventas/ retiros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 6.513 10.003
Adquisicién y bajas activos tangibles (381) @)
Adquisicion activos intangibles (450) (321)
Flujos de efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversion (189) 1.606
Aumento neto de efectivo 545 241
Efectivo al principio del periodo 3.425 2.852
Efectivo al final del periodo 6 3.970 3.093

Las notas que acompafian son parte integral de la Informacién Financiera Intermedia Condensada.
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ADRIANA RODRiGUEZ LEON HILDA GARCIA\SALAMANCA CLAUDIA LILIANA LAGUNA HIDALGO
Representante Legal (*) Contador Publico (*) Revisor Fiscal de Fiduciaria Popular S.A.
T.P.156110-T T.P. 155723-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revisién del 12 de mayo de 2025)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los
libros de contabilidad de la Sociedad Fiduciaria.
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Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada
Al 31 de marzo de 2025
Con cifras comparativas al 31 de diciembre 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

Fiduciaria Popular S.A., (en adelante Fiduciaria), es una sociedad anénima de naturaleza
privada prestadora de servicios financieros, constituida de acuerdo con las leyes colombianas
mediante Escritura Publica No. 4037 del 28 de agosto de 1991 de la Notaria 14 del Circulo de
Bogota y con un término de duracion definido hasta el 30 de junio del afio 2050. La
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) autorizé su funcionamiento por medio de la
Resolucion No. 3329 del 12 de septiembre de 1991.

El domicilio principal de la Fiduciaria es la carrera 13A N° 29-24, pisos 20, 21y 24 en la ciudad
de Bogota en donde opera la Direccion General, cuenta ademéas con doce (12) agencias
ubicadas en sedes del Banco Popular S.A. de las cuales nueve (9) cuentan con punto de
atencion comercial y dos (2) solo manejan gestion fiduciaria y una (1) oficina ubicada en el
centro de operaciones en contingencia (COC) del Banco. Todos los activos de la Fiduciaria
estan localizados en la Republica de Colombia.

El objeto social principal de la Fiduciaria es la celebracion y administracion de negocios
fiduciarios en general y todas aquellas actividades que la Ley u otras normas autorizan realizar
a las Sociedades Fiduciarias.

La Fiduciaria configurd desde el afio 1996 una situacion de control por el Banco Popular S.A.
en calidad de sociedad filial.

La Fiduciaria gestiona y administra activos mantenidos en fondos de inversion colectiva y otros
medios de inversion a nombre de los participes o inversores, percibiendo una remuneracion
acorde al servicio prestado y de acuerdo con las condiciones contractuales y de mercado; los
recursos administrados son de propiedad de terceros vy, por lo tanto, no se incluyen en el
estado condensado de situacion financiera.

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 10, para efectos de consolidacion es necesario
evaluar el rol que ejerce la Fiduciaria, respecto a los fondos que administra, debiendo
determinar si dicho rol es de Agente o Principal; esta evaluacion debe considerar los
siguientes aspectos:

- El alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada.
- Los derechos mantenidos por otras partes.

- La remuneracion a la que tiene derecho de acuerdo con los acuerdos de
remuneracion.

- La exposicion de quien toma decisiones, a la variabilidad de los rendimientos
procedentes de otras participaciones que mantiene en la participada.

Producto del analisis se concluyé que la Fiduciaria gestiona en nombre y a beneficio de los
inversionistas, actuando en dicha relacién s6lo como agente; bajo dicha categoria y segun lo
dispone en la norma ya mencionada, no controla dichos fondos cuando ejerce su autoridad
para tomar decisiones. Por lo tanto, al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 en su
rol de agente, no consolidan ningun Fondo y Negocios Fiduciarios.



Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada
Al 31 de marzo de 2025
Con cifras comparativas al 31 de diciembre 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

La Fiduciaria al 31 de marzo de 2025y 31 de diciembre 2024, administra los siguientes fondos:

- Fondo Voluntario de Pension Multiopcién.

- Fondo de Inversion Colectiva Rentar.

- Fondo de Inversion Colectiva con Pacto de Permanencia Rentar 30.
- Fondo de Inversion Colectiva Fiduliquidez.

Ademas, cuenta con participacion en los siguientes consorcios:

Consorcio Participacion
Consorcio Remanentes Telecom 50,00%
Consorcio FADAP 50,00%
Consorcio Alianza Popular 50,00%
Consorcio Coldexpo 2020 38,00%
Consorcio Pensiones Huila 2006 33,34%
Consorcio SOP 2012 30,63%
Consorcio Pensiones Antioquia 2005 30,00%
Consorcio Fidufosyga 2005 6,55%
Consorcio Pensiones Cundinamarca 2024 30,00%

Para efectos de la presentacion de los estados financieros intermedios condensados, las
operaciones conjuntas se muestran linea a linea en el Estado Financiero, el registro se realiza
de acuerdo con su participacion utilizando las cuentas determinadas en la Circular Externa
021 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia donde se estipula el Catalogo
Unico de Informacion Financiera con fines de supervision.

NOTA 2 - MARCO TECNICO NORMATIVO

Los estados financieros intermedios condensados de la Fiduciaria, han sido preparados de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia
para entidades del Grupo 1 (NCIF) establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por
el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015,
2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1611
de 2022 y 1271 de 2024. Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) completas, emitidas, y traducidas oficialmente al espafiol por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board — IASB, por sus siglas en inglés).

La Fiduciaria aplica a los presentes estados financieros intermedios condensados las
siguientes excepciones contempladas en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del
Decreto 2420 de 2015:

- La NIC 39y la NIIF 9 respecto a la clasificacion y la medicion de las inversiones; para
estos casos contintia aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera
(C.E. 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia.



Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada
Al 31 de marzo de 2025
Con cifras comparativas al 31 de diciembre 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Adicionalmente, la Fiduciaria aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras
normas vigentes en Colombia:

- Excepciones establecidas en la Circular Externa 036 de la Superintendencia Financiera
de Colombia del 12 de diciembre de 2014, para vigilados y controlados. Para efectos
de velar por el cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 6 y 7 del articulo 110 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF), los preparadores de informacién
financiera sujetos a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia
deberan provisionar los bienes recibidos en dacibn en pago o restituidos,
independientemente de su clasificacion contable, de conformidad con las instrucciones
establecidas en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera.

La Fiduciaria lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el catalogo Unico
de informacién financiera con fines de supervisién establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros intermedios condensados que se acompafian se presentan teniendo
en cuenta los siguientes aspectos:

» El Estado Condensado de Situacién Financiera que se acompafa esta presentado de
acuerdo con la clasificacion de liquidez puesto que no se separa por corrientes y no corriente.

» El Estado Condensado de Resultados Integrales que se acompafia esta presentado de
acuerdo con el objeto de la Sociedad Fiduciaria el cual comienza presentando el resultado de
los ingresos operacionales y desglosando los gastos reconocidos en el resultado basado en
su haturaleza.

* El Estado Condensado de Cambios en el Patrimonio que se acompafia esta presentado de
acuerdo con el patrimonio que tiene la entidad.

* El Estado Condensado de Flujo de Efectivo esta presentado usando el método indirecto el
cual comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, partida que se corrige
luego por los efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago
diferido y causaciones, asi como las partidas de resultados asociadas con flujos de efectivo
de operaciones clasificadas como de inversion o financiacion. Los flujos de efectivo
correspondientes a intereses recibidos y pagados son revelados por separado clasificados
como pertenecientes a actividades de operacion.

2.2 Bases de medicion

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcion del efectivo que es reconocido por su costo, el costo es el valor
razonable de la contraprestacion entregada en la compra del efectivo, y de los instrumentos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultado.



Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada
Al 31 de marzo de 2025
Con cifras comparativas al 31 de diciembre 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

2.3. Moneda funcional y de presentacién

La Fiduciaria ha determinado que el peso colombiano (COP) representa su moneda funcional,
de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC-21)
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”. Para determinar
su moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econémico de las operaciones
de la Fiduciaria es realizado principalmente en el mercado nacional. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del peso colombiano se consideran “moneda extranjera”.

Los registros contables de la Fiduciaria son mantenidos en pesos colombianos. Los estados
financieros para los periodos terminados al 31 de marzo de 2025 y 2024 y 31 de diciembre de
2024 han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Fiduciaria.

Las cifras de los estados financieros intermedios condensados y sus notas se expresan en
millones de pesos colombianos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Los estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la informacion y
revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario leerlos
en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2024.

2.4. Normas y Enmiendas aplicables a partir de 1 de enero de 2027

La NIIF 18 - Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros sera aplicable
para los estados financieros de propésito general, de las entidades clasificadas en el Grupo 1,
a partir del 1° de enero de 2027 la cual reemplazara la NIC 1. No obstante, la Fiduciaria no ha
adoptado anticipadamente esta norma al elaborar los estados financieros intermedios
condensados.

NOTA 3 —USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La gerencia de la Fiduciaria hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos
en los estados financieros intermedios condensados y el valor en libros de los activos y pasivos
en la fecha del estado condensado de situacion financiera, asi como los ingresos y gastos.
Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la
gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables en las circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos
que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables.

Los juicios y estimados que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en
los estados financieros intermedios condensados al 31 de marzo de 2025 han sido aplicados
de manera uniforme y no se presentaron modificaciones, ni adiciones en comparacién con los
estados financieros de fin de ejercicio al 31 de diciembre de 2024.
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NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y métodos de célculo utilizados para los estados intermedios
condensados al 31 marzo de 2025 son las mismas aplicadas a los estados financieros para el
afo terminado al 31 de diciembre de 2024.

NOTA 5 — ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
(como los activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio cotizados activamente en
bolsas de valores o en mercados interbancarios) se basa en precios de mercados cotizados
al cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio. Si un movimiento significativo en
el valor razonable ocurre luego del cierre de la negociacion hasta la medianoche en la fecha
de cierre del ejercicio, se aplican técnicas de valoracién para determinar el valor razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan
a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de
precios de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina mediante técnicas de valoracién; la Fiduciaria utiliza una variedad de métodos y
se basan en condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las
técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como
opciones, swaps de divisas y derivativos del mercado extrabursétil incluyen el uso de
transacciones similares recientes en igualdad de condiciones, referencias a otros instrumentos
que sean sustancialmente iguales, andlisis de flujo de caja descontado, modelos de precios
de opciones y otras técnicas de valoracion cominmente utilizadas por los participantes del
mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian lo menos posible en datos
especificos de entidades. Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 2024, la Fiduciaria no
mantiene posiciones en instrumentos no estandarizados.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
gue sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo. Los datos no
observables deben reflejar los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar
el precio del activo o pasivo incluyendo el riesgo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea
significativa para la medicioén del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de
una entrada se evalla con relaciéon a la medicion del valor razonable en su totalidad. Si una
medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos
con base en entradas no observables, dicha medicion es una medicién de Nivel 3. La
evaluacion de la importancia de una entrada particular a la medicion del valor razonable en su
totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.
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La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por
parte de la Fiduciaria; para lo cual considera datos observables aquellos datos del mercado
que ya estan disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables
y verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

Para la valoracién de inversiones se utiliza lo determinado por la Superintendencia Financiera
de Colombia en la Circular Externa 034 de 2014, nota 2, literal 3, valoracion.

(a) Mediciones de valor razonable de instrumentos financieros

No se incluyen cuentas por cobrar y cuentas por pagar, teniendo en cuenta que su importe en
libros es una aproximaciéon razonable a su valor razonable, considerando el vencimiento de
corto plazo de estos activos y pasivos financieros.
A continuacién, un resumen de los importes de las inversiones reconocidas a valor razonable:

31 de marzo de 2025

Metodologia Principales
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total de Datos de
valoraciéon entrada
Valor de Valor unidad
APT Casa de Bolsa SCB - $ 46,763 - $46,763 Unidad diaria
Fondos de inversién / - Valor de Valor unidad
Capital Privado $1.246 $ 621 $ 1,867 Unidad diaria
Operaciones conjuntas - Valor de Valor unidad
Nacionales $418 ) $418 Unidad diaria
TOTAL INVERSIONES
A VALOR RAZONABLE $ - $ 48.427 $621 $49.048
31 de diciembre de 2024
Metodologia Principales
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total de Datos de
valoraciéon entrada
Valor de Valor unidad
APT Casa de Bolsa SCB $1,877 $ 44,136 $ 46,013 Unidad diaria
Fondos de inversién / Valor de Valor unidad
Capital Privado $1.571 $606 32,176 Unidad diaria
Operaciones conjuntas Valor de Valor unidad
Nacionales $446 $ 446 Unidad diaria
TOTAL  INVERSIONES ¢ 577 $46,153  $606 $ 48,636

A VALOR RAZONABLE

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que
se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes
de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Estas
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incluyen inversiones en titulos del sector real y participacién en fondos de inversion colectiva.
Como las inversiones de Nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos
ylo estan sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para
reflejar la falta de liquidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la informacion
disponible del mercado.

La Fiduciaria registra inversiones clasificadas en el Nivel 3 al 31 de marzo de 2025 y 31 de
diciembre de 2024, derivadas de la inversion en el Fondo de Capital Privado Nexus
Inmobiliario, el cuél es un Fondo cerrado y de largo plazo, constituido en el marco del Decreto
2555 de 2010, que tiene como fin principal proporcionar a los Inversionistas que se vinculen la
posibilidad de colocar sus recursos conjuntamente con los de otros Adherentes, a través de
Compartimentos, en Activos Constitutivos de Proyectos Inmobiliarios. Este fondo es
administrado por Fiduciaria de Occidente S.A. y las decisiones de inversion son tomadas por
el Gestor Profesional Nexus Capital Partners.

El compartimento Inmuebles Banco Popular, estd compuesto por el inmueble que funciona
como Club de Empleados. Esta propiedad esta localizada en la ciudad de Bogotd, de acuerdo
con la informacién proporcionada por el Gestor del Fondo, su ubicacién esta en un sector que
cuenta con mas de 22 mil empresas, exclusivos centros comerciales, proyectos habitacionales
para todos los estratos y una amplia gama de establecimientos comerciales formales e
informales. El area arrendable del inmueble es de 16.300 m2.

La Fiduciaria registra inversiones clasificadas a nivel 3, al 31 de marzo de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 por $621 y $606 respectivamente, en el compartimento inmuebles Banco
Popular S.A., cuyo subyacente son inmuebles entregados como aporte en especie por parte
del Banco Popular; el Fondo de Capital Privado valora diariamente por valor de unidad
calculado por Fiduciaria de Occidente S.A. administradora del fondo; sin embargo, la
valoracién de los activos que componen el fondo no registra mercado activo ni precios
observables, por lo cual, el avalto realizado a los activos del fondo es actualizado anualmente,
efectuando los ajustes por valoracién con efecto en resultados a que haya lugar de acuerdo
con el reglamento que rige al Fondo de Capital Privado y cuya metodologia de valoracion es
responsabilidad del Gestor del Fondo y se rige bajo la normatividad aplicable a este tipo de
vehiculos.

Durante los periodos terminados al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no se
presentaron transferencias entre niveles de medicién del valor razonable. El proveedor de
precios para valoracion de la Fiduciaria es Precia S.A.

NOTA 6 — EFECTIVO

El siguiente es el resumen del efectivo:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre
2025 de 2024
Deposltos en Bancos y otras entidades financieras 3.963 3.424
a la vista en moneda nacional (*)
Caja menor 6 -
Depositos en el Banco de la Republica de Colombia 1 1
Total Efectivo 3.970 3.425
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(*) A corte de marzo de 2025 se presentd un incremento del efectivo por el abono de recursos
principalmente en la cuenta ahorros del Banco Popular recaudadora de comisiones fiduciarias,
por el incremento en nuevos negocios.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no se presenta restriccion por ningin
concepto en el efectivo.

Las siguientes son las calificaciones crediticias otorgadas a las entidades financieras con las
cuales la Fiduciaria tiene cuentas bancarias:

Entidad Financiera Calificacion
BANCO DE BOGOTA S.A. AAA /BRC 1+
BANCO DE OCCIDENTE S.A. AAA | F1+
BANCO POPULAR S.A. AAA /BRC 1+
BANCOLOMBIA S.A. AAA | F1+
BANCO AV VILLAS S.A. AAA /BRC 1+
BANCO GNB SUDAMERIS S.A. AA+/BRC 1+

NOTA 7 — ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

El siguiente es el resumen de las inversiones de la Sociedad Fiduciaria:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre

2025 de 2024
APT Casa de Bolsa SCB (1) 46.763 46.013
Fondos de Inversidn Colectiva (2) 1.246 1.571
Fondo de Capital Privado Nexus 621 606
Actividades en operaciones conjuntas 418 446
Total Inversiones 49.048 $48.636

1. La variacion corresponde principalmente al efecto neto de la valoracion de los activos
que componen el APT durante este primer trimestre de 2025, asi como a la venta de
un titulo TES.

2. Lasvariaciones en el valor de los fondos de inversion colectiva se deben principalmente
al manejo de la liquidez. Por lo tanto, estos fondos se utilizan para canalizar los
recursos entre las diferentes cuentas bancarias, de acuerdo con el flujo de caja y
requerimientos de liquidez para cada periodo.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Fiduciaria con base en su andlisis
confirma que no han existido pérdidas en el valor razonable de los activos financieros por
condiciones de deterioro de riesgo de crédito de los activos que conforman este portafolio.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Fiduciaria no tiene instrumentos

financieros a valor razonable que hayan sido entregados como garantias colaterales a terceras
partes en respaldo de obligaciones financieras.

12
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NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR, NETO

El siguiente es el resumen de las cuentas por cobrar:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre
2025 de 2024

Negocios Fiduciarios (1) 1.908 1.484
En operaciones conjuntas (2) 456 295
Otros 543 481
Total Cuentas por Cobrar 2.907 2.260
Provisién por deterioro (3) (428) (441)
Total Cuentas por Cobrar, Neto 2.479 1,819

(1) Por el periodo de tres meses terminado a marzo de 2025, el incremento principal de las
cuentas por cobrar obedece a la administracion de (7) negocios antiguos con cartera
corriente por $123, clientes que solian efectuar sus pagos dentro del mismo mes. Ademas
(10) negocios con cartera superior a 30 dias han contribuido con $265 al incremento de las
cuentas por cobrar.

(2) ElI aumento corresponde a las comisiones causadas a los consorcios que al 31 de
diciembre de 2024 fueron pagadas por la mayoria de estos, mientras que al 31 de marzo
de 2025 solo se han recibido pagos de 2 consorcios.

(3) El siguiente es el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar al 31 de marzo de

2025y 2024
Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de
2025 2024
Saldo al comienzo del afio (441) (809)
Recuperaciones (3.1) 59 109
Provision cargada a resultados (3.2) (46) (101)
Saldo al final del periodo (428) (801)

(3.1) La variacion corresponde a recuperacion de deterioro de cartera por pago de
comisiones fiduciarias, principalmente los siguientes negocios: Asociacion Regional de
Municipios del Caribe Aremca $8, Municipio de Garzén $7, Distrito Express SAS $6,
Municipio de Puerto Salgar $5, Union Temporal Urbanizacion el Lago 2023 $3, R.A.C
Construcciones y Urbanizaciones S.A.S. $2 y Alfredo Amaya H. Cia. S.A.S.$2.

(3.2) La disminucién de la provisién en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior, corresponde principalmente a negocios que para el afio 2024 alcanzaron el
deterioro en un 100%, adicional que para 2025, el deterioro de la cartera obtuvo un
buen comportamiento de pago primordialmente a los negocios Municipio de Palmito,
Consorcio Villa Paz, Constructora Conconcreto S.A, Union Temporal G4 Via San
Andres, Gemyn Latinoamérica SAS, Constructora Carvajal y Soto C.S. (SAS), Union
Temporal Urbanizacién Marilys Hinojosa 2da Etapa, Municipio de Garzon, Consorcio
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Balcones del Puerto.

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Dividendos por pagar (1) 3.060 -
Costos y gastos por pagar (2) 1,004 254
Comisiones y honorarios (3) 1.000 670
Cuentas por pagar en operaciones conjuntas 462 377
Otros 293 525
Proveedores y servicios por pagar (4) 262 601
Arrendamientos 3 4
Total Cuentas por Pagar 6.084 2431

(1) Corresponde a los dividendos decretados el 25 de marzo de 2025 en la Asamblea
General de Accionistas (Acta No 73), los cuales seran pagados dentro de los primeros
5 dias de noviembre de 2025.

(2) Elincremento corresponde principalmente al reconocimiento de los servicios prestados
pendientes de facturar, principalmente por los siguientes conceptos: servicios
estrategia de comunicacion $139, mantenimiento de software y gestion de incidentes
$672, servicios de canales $63, capacidad dedicada software $48.

(3) Lavariacion corresponde principalmente al reconocimiento de honorarios por Revisoria
fiscal $72 y soporte en infraestructura $127.

(4) La variacion corresponde principalmente al pago de los proveedores en el primer
trimestre que quedaron pendientes a corte de diciembre del 2024.

NOTA 10 — PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el resumen de las provisiones por beneficios de empleados:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2024 de 2024
Vacaciones 797 741
Cesantias 299 1.051
Prima Legal 298 -
Prima de vacaciones 12 11
Intereses sobre cesantias 9 122
Total Provisiones por beneficios a empleados 1.415 1.925
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Los beneficios a empleados corresponden a obligaciones que se tienen a corto plazo y se
estiman pagar durante los 12 meses siguientes

La variacion corresponde principalmente al pago de las cesantias e intereses sobre
cesantias del afio 2024 que se pagan en el primer trimestre del siguiente ano.

NOTA 11 — PROVISIONES POR CONTINGENCIAS LEGALES

El movimiento y los saldos de las provisiones legales durante los periodos terminados al 31
de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se describen a continuacion:

Contingencias Otras

o Total
legales provisiones
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2.109 $ 1% 2.110
Incremento de provisiones en el periodo 2.227 i 2.227
Utilizacién / reversion de las provisiones (700) - (700)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3.636 $ 1% 3.637
I(rllgremento de provisiones en el periodo 148 ] 148
Utilizacién / reversion de las provisiones @) - @)
Saldo al 31 de marzo de 2025 $ 3.777 1 3.778

(1) Elincremento corresponde a las condenas solidarias en contra de la Fiduciaria en posicién
propia principalmente, de las acciones instauradas por la sefiora Angeliza Aponte Mejia por
$58, Roosevelt Andres Martinez por $59, Ana Ovando Isuasti $12. Cesar Panesso Gomez
$12 derivados de los procesos judiciales del Patrimonio Auténomo Inmobiliario Entre Brisas

de Chipichape.

NOTA 12 — PATRIMONIO

El siguiente es el resumen del Patrimonio:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre

2025 de 2024
Capital suscrito y pagado 38.226 38.226
Prima en emision de acciones 8.086 8.086
Reserva legal (1) 6.332 5.992
Resultado del ejercicio 1.969 3.400
Total Patrimonio 54.613 55.704

(1)La variacion corresponde a las siguientes decisiones aprobadas por la Asamblea General
de Accionistas el 25 de marzo 2025 con el numero de Acta 73:
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e Apropiacion de utilidades liquidas para incrementar la Reserva Legal, equivalente al

10% del resultado a disposicion de la Asamblea General de Accionistas por $340
e Pago de dividendos en efectivo por $3.060.

NOTA 13 — INGRESOS POR COMISIONES

El siguiente es el resumen de los ingresos por comisiones:

Por los tres meses terminados al
31 de marzo de

2025 2024
Administracién de fondos de inversién colectiva (1) 7.211 4.492
Administracion de negocios fiduciarios (2) 4.070 3.855
Administracién en operaciones conjuntas 879 880
Administracién del fondo de pensiones voluntarias 155 170
Total ingresos por comisiones 12.315 9.397

(1) El incremento corresponde, principalmente al Fondo de Inversién Colectiva
Fiduliquidez, dado que presenta un crecimiento en los activos administrados pasando
de $790.258 a $ 1,380.170.

(2) El incremento corresponde a las comisiones por negocios fiduciarios nuevos e
incremento en las comisiones pactadas en SMLV.

A continuacion, se presenta un resumen de los gastos por comisiones:

Por los tres meses terminados al
31 de marzo de

2025 2024
Otros servicios 67 57
Servicio red de oficinas 41 40
Servicios bancarios 14 13
Total gastos por comisiones 122 110
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NOTA 14 — INGRESOS POR VALORACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS E
INTERESES

A continuacion, se presenta un resumen de los ingresos por valoracion de instrumentos
financieros:

Por los tres meses terminados al
31 de marzo de

2025 2024
_Utlllda_d en camb|_os en el valor razonable de 1.052 1612
inversiones negociables, neto (*)
Otros intereses, neto (**) 60 100
Total ingresos por  valoracion de 1112 1712

instrumentos financieros e intereses

(*) La valoracién de los instrumentos financieros para los tres meses que terminaron el 31 de
marzo de 2025, en comparacién con el mismo periodo de 2024, obedece principalmente a una
disminucion del 6.74% en el portafolio durante este mismo periodo y de acuerdo con el
comportamiento de las tasas de mercado.

(**) La variacion corresponde a los rendimientos bancarios generados por depdsitos a la vista,
principalmente Banco Popular S.A. y Banco Bogota S.A, y su disminucién con respecto al
mismo periodo del 2024, obedece a que los bancos han tenido que disminuir las tasas de
interés de 12,25% en marzo 2024 a 9,50% en marzo 2025.

NOTA 15— GASTOS DE PERSONAL

A continuacion, se presenta un resumen de los gastos de personal:

Por los tres meses terminados al
31 de marzo de

2025 2024
Sueldos (1) 3.823 3.762
Aportes seguridad social (1) 562 502
Cesantias 284 243
Prima legal 284 243
Vacaciones 232 224
Comisiones 210 120
Aportes parafiscales 198 176
Auxilio de transporte 64 51
Otros 23 13
Incapacidades 18 13
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Intereses sobre cesantias 9 7
Indemnizaciones - 5
Total gastos de personal 5.707 5.359

(1) El aumento en este rubro se presenta principalmente por el incremento salarial del afio
2025 proporcional a todos los colaboradores y el cubrimiento de vacantes.

NOTA 16- GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos generales de administracion se presenta a continuacion:

Por los tres meses terminados al
31 de marzo de

2025 2024
Honorarios (1) 827 1.117
Mantenimiento y reparaciones (2) 767 455
En operaciones conjuntas 517 362
Otros 421 344
Impuestos 333 287
Arrendamientos 258 303
Prorrateo IVA descontable 252 319
Riesgo operativo (3) 210 502
Seguros 119 130
Contribuciones y afiliaciones 100 93
Servicios publicos 59 55
Administracién oficinas 58 52
Procesamiento electrénico de datos 52 79
Servicios temporales 60 51
Total gastos generales de administracion 4.033 4,149

(1) La disminucién en comparacién con el mismo periodo se debe principalmente a los
servicios de honorarios de tecnologia por proyectos que fueron implementados durante
2024.

(2) El incremento corresponde principalmente al mantenimiento de software e infraestructura
de servicios.

(3) La variacién se debe principalmente a los procesos judiciales en contra de la Fiduciaria en
posicion propia, relacionados con las provisiones del P.A. Inmobiliario Entre Brisas de
Chipichape (ver nota 11), teniendo en cuenta que para el primer trimestre de 2024 se
recibieron 6 condenas mientras que para el mismo periodo de 2025 se recibieron 3
condenas.
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NOTA 17 - PARTES RELACIONADAS

La parte mayoritaria de las acciones de Fiduciaria Popular S.A. son propiedad de Banco
Popular S.A. (94,85%) quien es la controladora.

Las partes relacionadas para la Fiduciaria son las siguientes:

1. Accionistas con participacion igual o superior al 10% junto con las transacciones realizadas
con sus partes relacionadas tal como se define en la NIC24.

2. Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de junta directiva principales y
suplentes junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se
define en la NIC 24.

3. Personal clave de la gerencia: incluye al presidente, vicepresidentes, gerentes y directores,
guienes participan en la planeacion, direccién y control de la Fiduciaria.

Los saldos mas representativos al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, con partes
relacionadas estan incluidos en las siguientes cuentas:

31 de marzo de 2025

Accionistas

Activo
Efectivo-Cuentas Bancarias $ 2.178

31 de diciembre de 2024
Accionistas

Activo
Efectivo-Cuentas Bancarias $ 2.025

Las transacciones mas representativas al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024,
con partes relacionadas comprenden:

a. Ventas, servicios y transferencias

31 de marzo de 2025

Miembros de Personal
Accionistas la Junta clave de la

Directiva gerencia
Ingresos por Intereses $ 39 - -
Ingresos por honorarios y comisiones 17 - -
Gastos honorarios y comisiones 25 69 -
Gastos de operacion 24 - -
Sueldos y salarios - - 2.581
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31 de diciembre de 2024

Miembros de
Personal clave

Accionistas la Junta )
. . de la gerencia
Directiva
Ingresos por honorarios y comisiones $62 - -
Ingresos por intereses 142 - -
Gasto honorarios y comisiones 170 243 -
Gastos de operacion 86 - -
Sueldos y salarios - - 10,486

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los
importes adeudados por partes relacionadas.

b. Compensacién del personal clave de la gerencia:

La gerencia clave incluye Presidente, Vicepresidentes, Gerentes y Directores; la
compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de los salarios:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2025 de 2024
Salarios $ 2.581 10.486

NOTA 18 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion de la
administracién tanto del impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

La tasa efectiva de tributacion de Fiduciaria Popular S.A., respecto de operaciones continuas
para el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2025 fue de 42.49%. Para el mismo
periodo terminado al 31 de marzo 2024 fue del 59.19%, esta situacién generd una disminucion
en la tasa efectiva de tributacion de (16,70) puntos porcentuales, principalmente por el
siguiente factor:

> La Fiduciaria para el primer trimestre del afio 2025, gener6 un menor gasto no deducible
principalmente por concepto de litigios e indemnizaciones ordinarias, pagos a personas
naturales sin soporte de seguridad social, 50% del gravamen a los movimientos financieros
GMF y deterioro de otras cuentas por cobrar diferentes a cartera; frente al mismo trimestre del
ano 2024.
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NOTA 19 - OTRA INFORMACION A REVELAR PARA EL PERIODO INTERMEDIO

CONDENSADO

a)

b)

c)

d)

f)

g)

Estacionalidad o caracter contra ciclico de las transacciones

Debido a que las operaciones de la Fiduciaria son constantes, no maneja estacionalidad
de tiempo o caracter ciclico, para percibir sus ingresos.

Transacciones no usuales por su naturaleza que afectan los elementos de los
estados financieros

En el periodo intermedio condensado no se presentaron transacciones inusuales que por
su naturaleza, importe o incidencia afecten los activos, pasivos, patrimonio, ganancia neta
o flujos de efectivo de la Fiduciaria.

Cambios en estimaciones presentados en periodos intermedios anteriores

En el periodo intermedio condensado no se presentaron cambios en las estimaciones de
importes presentados en periodos intermedios anteriores, asi como los presentados en
ejercicios financieros anteriores.

Emisiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de la deuda o del
capital de la entidad

La Fiduciaria no realiz6 transacciones de emisiones, recompras y reembolsos de titulos
representativos de la deuda o del capital de la entidad entre el 1 de enero al 31 de marzo
de 2025.

Dividendos por pagar

De acuerdo con lo consignhado en el Acta No. 73 del 25 de marzo de 2025 de la Asamblea
General de Accionistas, teniendo en cuenta el resultado positivo que se registré en el afio
2024 para la Sociedad Fiduciaria, se present6 a consideracion el proyecto de distribuciéon
de utilidades, se decret6 el pago de dividendos por $3.060; los cuales seran pagados dentro
de los primeros 5 dias del mes de noviembre 2025.

Segmentos de operacion

La Fiduciaria no presenta transacciones por segmentos de operacion, ni presenta su
informacion financiera de manera segmentada.

Sucesos después del periodo intermedio que no se han reflejado en los estados
financieros
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Entre el 31 de marzo de 2025 (periodo sobre el que se informa) y el 12 de mayo de 2025
(fecha del informe del Revisor Fiscal) no han ocurrido eventos que puedan influir en las
decisiones que los usuarios puedan tomar sobre la base de los estados financieros.

Cambios en la composicién de la entidad durante el periodo intermedio condensado

Al 31 de marzo de 2025, la Fiduciaria no presenta combinaciones de negocios, operaciones
discontinuas, operaciones con subsidiarias, ni inversiones a largo plazo las cuales afecten
la composicion de la Fiduciaria.

Contingencia juridica

Durante el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2025, se registraron
provisiones por contingencias juridicas por $148 millones en atencion a la emision de
sentencias que condenaron solidariamente a la Fiduciaria en posicion propia, revelado en
la nota 11.

Adicionalmente, para efectos de las notas en los estados financieros se debe tener en
cuenta que, con ocasion a las sentencias proferidas asociadas al fideicomiso Entre Brisas
de Chipichape, se registraron en las contingencias de la sociedad siete procesos judiciales
relacionados con el mencionado fideicomiso los cuales se encuentran calificados con
riesgo posible y cuyo valor total de pretensiones asciende a la suma de $2.135. y un
proceso del negocio Patrimonio Autbnomo Proyecto Senderos de Dimora valor total de
pretensidn asciende a la suma de $135.

Aprobacion de estados financieros intermedios condensados

El 15 de abril de 2025, la Administracion autoriz6 la transmisién de los estados financieros
con corte al 31 de marzo de 2025, ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

Hechos relevantes

Durante el primer trimestre de 2025, el desempefio de los mercados estuvo fuertemente
influenciado por las decisiones de politica monetaria de los principales bancos centrales,
asi como por las medidas de politica econémica adoptadas por el presidente Donald
Trump, particularmente en materia arancelaria. Estas decisiones han generado
preocupacion por su potencial para interrumpir las cadenas globales de suministro y afectar
negativamente el crecimiento econémico mundial.

En el @mbito monetario, la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos mantuvo inalterada
su tasa de interés de referencia en el rango de 4.25% a 4.5%. Ademas, la senda
proyectada por los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) no presento
cambios con respecto a diciembre, contemplando dos recortes de tasas durante el afio. La
postura de cautela del banco central frente a los persistentes riesgos inflacionarios
derivados del proteccionismo comercial se ha mantenido firme, ponderandose incluso por

22



Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada
Al 31 de marzo de 2025
Con cifras comparativas al 31 de diciembre 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

encima de los riesgos asociados al impacto econémico de los aranceles, asi como la
posibilidad de una recesién.

En Europa, el Banco Central Europeo (BCE) recortd su tasa de referencia en 50 puntos
basicos, llevandola al 2.65%, mientras que el Banco de Inglaterra (BoE) decidié mantenerla
sin cambios en el 4.5%.

En América Latina, el Banco de México redujo su tasa de interés en 100 puntos basicos
hasta el 9.00%. Por su parte, los bancos centrales de Chile y Peru optaron por mantener
sus tasas de intervencion en 5% y 4.75%, respectivamente. La excepcion fue el Banco
Central de Brasil, que incremento su tasa de referencia en 200 puntos basicos, ubicandola
en 14.25%, anticipando un endurecimiento adicional del ciclo monetario debido al aumento
de los riesgos fiscales e inflacionarios en su economia.

En Colombia, la Junta Directiva del Banco de la Republica decidi6 mantener la Tasa de
Politica Monetaria (TPM) en 9.50%, en un contexto de presiones inflacionarias adicionales
derivadas tanto del panorama fiscal interno como de la creciente incertidumbre externa, en
especial por las politicas comerciales adoptadas por Estados Unidos.

En cuanto al mercado de deuda colombiano, se observara un incremento en la aversion al
riesgo, exacerbado por la revision de la perspectiva crediticia del pais por parte de Fitch
Ratings, que pas6 de estable a negativa, y por la salida del ministro Guevara del Ministerio
de Hacienda. Estos factores provocaron un aumento significativo en la prima de riesgo
soberano, generando desvalorizaciones en los titulos de deuda, que incluso revirtieron las
ganancias registradas durante los dos primeros meses del afio.
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