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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Fiduciaria Popular S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de
marzo de 2019 de Fiduciaria Popular S.A., que incorpora la informaciéon financiera intermedia, la
cual comprende:

e ¢l estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2019;

e el estado de resultados y otro resultado integral por el periodo de tres meses que termind
el 31 de marzo de 2019;

+ ¢l estado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses que terminé el 31 de
marzo de 2019;

s ¢l estado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que termind el 31 de marzo
de 2019; y

e |as notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
"Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revisidn de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto no expreso una opinion de auditoria.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG SAS.
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacién
financiera intermedia de Fiduciaria Popular S.A. al 31 de marzo de 2019, no ha sido preparado,
en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Sandra Bibbrana RIncén Rincén
Revisor Fiscal de Fidugiaria Popular S.A.
T.P. 128543

Miembro de KPMG S.A.S.
14 de mayo de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefores Accionistas
Fiduciaria Popular S.A.;

Introduccién

He revisado la informacion financiera intermedia condensada que se adjunta, al 31 de marzo de
2019 de Fiduciaria Popular S.A., la cual comprende:

el estado condensado de situacién financiera al 31 de marzo de 2019;

e ¢l estado condensado de resultados y otro resultado integral por el periodo de tres
meses que termind el 31 de marzo de 2019;

s ¢l estado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses que
termind el 31 de marzo de 2019;

e ¢l estado condensado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que termind el
31 de marzo de 2019; y

¢ las notas a la informacién financiera intermedia.

La administracién es responsable por la preparacién y presentacion de esta informacién
financiera intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
(NIC 34) - Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una
conclusién sobre esta informacion financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

KPMG S.A.5., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG SAS
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International™), una entidad suiza Mit BE0.000.846 -4



Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada al 31 de marzo de 2019 que se adjunta, no ha sido preparada,
en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Sandra Bibr incén Rincoén
Revisor Fiscal de Fidyciaria Popular S.A.
T.P. 128543
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de mayo de 2019.



ACTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones

Cuentas por cobrar, neto

Activos tangibles

Otros activos

Activos no financieros

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Cuentas por pagar
Impuesto de renta diferido, neto
Otros pasivos

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado
Prima en colocacion de acciones
Reservas

FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Estado Condensado de Situacion Financiera
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre de

Ajustes en la aplicacion por primera vez de las NCIF

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del periodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

yua

HECTOR JOSE CADENA CLAVIJO

Representante Legal

A= \ (95

AN ANTONIO MORALE
_Contador Publico
T.P. 211384-T

Nota 4131 de marzo de 2019 2018
6 12.250 12.438
7 31.492 30.847
8 7.398 7577
9 4.959 4733
1.924 2.168
2.761 2.357
60.784 60.120
10 2.956 1.565
887 937
2.590 2.764
6.433 5.266
38.226 38.226
8.086 8.086
5.152 4.998
1.931 1.931
77 77
879 1.536
54.351 54.854
60.784 60.120

Las notas que acompaiian son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Condesada.

SANDRA

NA/RINCON RINCON

Revisof Fiscal
T.P. 138543-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 15 de mayo de 2019)



FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Estado Condensado de Resultados y Otro Resultado Integral
{Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los tres meses terminados el
31 de marzo de

Nota 2019 2018
Ingresos de aclividades ordinarias 1 7.235 6.676
Otros Ingresos 12 203 309
Ingresos netos 7.438 6.985
Gaslos por beneficios a empleados (3.136) (3.403)
Gaslos por depreciacion y amortizacion (286) (194)
Deterioro de cuentas por cobrar neto de recuperaciones (66) (69)
Otros gastos (2.679) {2.376)
(6.167) (6.042)
Ingresos financieros 112 91
Gastlos financieros (164) (151)
Resultado antes de impuestos sobre la renta 1.219 883
Impuesto a las ganancias 14
Corriente (390) (175)
Diferido 50 (53)
Utilidad neta del periodo 879 655
Otros resultados integrales
Utilidad no realizada por valoracion de inversiones disponibles _ 1
para la venta, neta de impuestos
Total otros resultados integrales - 1
Total de resultados integrales del periodo 879 656

Las notas que acompaian son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Condesada

i

woss ] :

HECTOR JOSE CADENA CLAVIJO __A MN-ANTONIO MO LES DAZﬁ. SANDRA INCON RINCON
Representante Legal Tonlador Pulilico Revisor Fiscal
TP 211384-T T.P. 12§543-T

Miembro de KPMG S.A.S
{Véase mi informe del 15 de mayo de 2019)



FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Estado Condensado de Cambios en el Patrimonio
(Expresados en millones de pesos colombianos)

RESERVAS

UTILIDADES RETENIDAS NO

APROPIADAS
Capital Prima en Por Aplicacion de Otros Resultado de
Suscrito y Colocacién de Legal Disposicion NCIF por resultados ejercicios Utilidad Neta Total Patrimonio
Pagado Acciones es Fiscales primera vez integrales anteriores

Saldo al 31 de diciembre de 2017 38.226 8.086 4.743 - 2.499 15 - 2.550 56.119
Ajuste Implementacion NIIF 9 - - - - - - 77 - 77
Saldo al 1 de enero de 2018 38.226 8.086 4.743 - 2.499 15 77 2.550 56.196
Aumento de reserva legal - - 255 - - - (255) - -
Traslado de Utilidades - - - - - - 2.550 (2.550) -
Dividendos decretados en efectivo - - - - - - (2.295) - (2.295)
Otro resuitado Integral - - - . - 2 - - 2
Resultado del ejercicio - - - - - - - 655 655
Saldo al 31 de marzo de 2018 38.226 8.086 4.998 - 2.499 17 77 655 54.558
Saldo al 31 de diciembre de 2018 38.226 8.086 4.998 - 1.931 - 77 1.536 54.854
Aumento de reserva legal - - 154 - - - (154) - -
Utilidad neta - - - - - - 1.536 (1.536) -
Dividendos decretados en efectivo - - - - (1.382) - (1.382)
Resultado del periodo - - - - - - - 879 879
Saldo al 31 de marzo de 2019 38.226 8.086 5.152 - 1.931 - 77 879 54.351

Las notas que acomparian son pare integral de la Informacién Financiera Intermedia Condesada.

SN[ _ Q
i -1~
HECTOR JOSE CADENA CLAVIJO ADAN ANTONIO MORALES-D SANDRA A R|NCON RINCON
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
TP 211384-T T.P. 128543-T

Miembro de KPMG 5 A.S
(Vease mi informe del 15 de mayo de 2019)



FIDUCIARIA POPULAR S.A.

Estado Condensado de Flujos de Efectivo
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los tres meses terminados el 31 de marzo de

2018 2018
Movimiento de efectivo proveniente de las actividades operacionales:

Resultado del periodo 5 879 $ 655
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo proveniente de las actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones ] 291 S 195

Provision por deterioro, nelo 66 69

Disminucion (aumento) en:

Inversiones negociables - 7.747
Inversiones disponibles para la venta = 528
Cuentas por cobrar {290) {4611)
Ofros activos (72) (740)

Aumento (disminucién) en:

Cuentas por pagar y provisiones (319) (490}
Pasivos no financieros (101) (224)
Impuesto scbre la renta, neto (50) 219

Intereses cobrados - 203
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién $ 404 $ 3.551
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Disminucién (Adquisicion) de Propiedades, equipo e intangibles 3 €0 $ (8)

Aumento Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (645) (309)
Efectivo usado en las actividades de inversién $ (585) $ (317)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:

Pagos de obligaciones financieras 7 0
Efectivo neto usado por las actividades de financiacién $ (7) 0
Disminucién (aumento) neto del efectivo y equivalente de efectivo $ (188) $ 3.234
Efectivo al inicio del periodo S 12.438 3 5602
Efectivo al final del periodo $ 12,250 $ 8.836
Las notas que acompanan son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Condesada
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Representante Legal Contador Publico
TP.211384-T

Miembro de KPMG S.A.S
{Véase mi informe del 15 de mayo de 2019)



Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada
Al 31 de marzo de 2019
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

Fiduciaria Popular S.A., (en adelante Fiduciaria), es una sociedad anénima de
naturaleza privada prestadora de servicios financieros, constituida de acuerdo con las
leyes colombianas mediante Escritura Pablica No. 4037 del 28 de agosto de 1991 de
la Notaria 14 del Circulo de Bogota y con un término de duracién definido hasta el 30
de Septiembre del afio 2050. La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC)
autorizd su funcionamiento por medio de la Resolucién No. 3329 del 12 de septiembre
de 1991.

El domicilio principal de la Fiduciaria es la carrera 13A N° 29-24, pisos 20, 21y 24 en
la ciudad de Bogota en donde opera la Direccion General, cuenta ademas con ocho
(8) agencias ubicadas en sedes del Banco Popular S.A. y un (1) centro de operaciones
en contingencia (COC). Todos los activos de la Fiduciaria estan localizados en la
Republica de Colombia.

El objeto social principal de la Fiduciaria es la celebracion y administracion de
negocios fiduciarios en general y todas aquellas actividades que la Ley u otras normas
autorizan realizar a las Sociedades Fiduciarias.

La Fiduciaria configuré6 desde el ano 1996 una situacion de control por el Banco
Popular S.A. en calidad de sociedad filial.

La Fiduciaria gestiona y administra activos mantenidos en fondos de inversion
colectiva y otros medios de inversion a nombre de los participes o inversores,
percibiendo una remuneracion acorde al servicio prestado y de acuerdo a las
condiciones de mercado; los recursos administrados son de propiedad de terceros y
por lo tanto, no se incluyen en el estado condensado de situacion financiera.

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 10, para efectos de consolidaciéon es necesario
evaluar el rol que ejerce la Fiduciaria, respecto a los fondos que administra, debiendo
determinar si dicho rol es de Agente o Principal; esta evaluacion debe considerar los
siguientes aspectos:

— El alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada.
— Los derechos mantenidos por otras partes.

— La remuneracion a la que tiene derecho de acuerdo con los acuerdos de
remuneracion.

— La exposiciéon de quien toma decisiones, a la variabilidad de los rendimientos
procedentes de otras participaciones que mantiene en la participada.

Producto del analisis se concluyo que la Fiduciaria gestiona en nombre y a beneficio
de los inversionistas, actuando en dicha relacion s6lo como agente; bajo dicha
categoria y segun lo dispone en la norma ya mencionada, no controlan dichos fondos



Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada

cuando ejercen su autoridad para tomar decisiones. Por lo tanto, al 31 de marzo de
2019 y 31 de diciembre de 2018 en su rol de agente, no consolidan ningin Fondo.

La Fiduciaria al 31 de marzo de 2019, administra los siguientes fondos:
- Fondo de Pensiones Voluntarias Multiopcion.

- Fondo de Inversion Colectiva Rentar.

- Fondo de Inversion Colectiva Rentar 30.

- Fondo de Inversion Colectiva Rentar Capital.

- Fondo de Inversion Colectiva Fiduliquidez.

Ademas cuenta con participacion en los siguientes consorcios:
- PAR Telecom, 50%

- Consorcio SOP 2012, 30.63%

- Consorcio FADAP, 50%

- Consorcio Pensiones Antioquia 2005, 30%

- FIDUFOSYGA 2005, 6.55%

- Concesion Tunel Aburra Oriente, 50%

- Consorcio Pensiones Huila 2006, 33.34%

- Consorcio Pensiones Tolima, 60%

- Consorcio Alianza Popular, 50%

- Consorcio Coldexpo Pensiones Cundinamarca, 35%

Para efectos de la presentacion de los Estados Financieros, las operaciones
conjuntas se muestran linea a linea en los estados financieros, el registro se realiza
de acuerdo con su participacion utilizando las cuentas determinadas en la Circular
Externa 021 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia donde se
estipula el Catalogo Unico de Informacion Financiera con fines de supervision.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

a. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera
Intermedia, contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF) establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496
de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018.



Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada

Las NCIF aplicables en 2019 se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por
sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente
al espanol y emitidas por el IASB durante el primer semestre de 2016.

La Fiduciaria aplica a los presentes estados financieros intermedios condensados las
siguientes excepciones:

= La NIIF 9 respecto al tratamiento de las inversiones, para este caso continta
aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera (C.E 100 de
1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Los estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la informacion y
revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario
leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2018.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La gerencia de la Fiduciaria hace estimados y asunciones que afectan los montos
reconocidos en los estados financieros intermedios condensados y el valor en libros
de los activos y pasivos en la fecha del estado condensado de situacion financiera, asi
como los ingresos y gastos. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y
son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La
gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones
en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas
importantes en los montos reconocidos en los estados financieros intermedios
condensados y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en
libros de los activos y pasivos se describen en los siguientes items:

Negocio en marcha: La gerencia prepara los estados financieros intermedios
condensados sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacion de este juicio
la gerencia considera la posicion financiera actual de la Fiduciaria, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras.

Valor razonable de instrumentos financieros: La informacion sobre los valores
razonables de instrumentos financieros de nivel 2 que fueron valuados usando
asunciones que no son basadas en datos observables del mercado es revelada en la
nota 5.

Impuesto sobre la renta diferido: La Fiduciaria evalua la realizacién en el tiempo del
impuesto sobre la renta diferido activo; el cual representa impuestos sobre la renta
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recuperables a través de futuras deducciones de utilidades gravables y son registrados
en el estado condensado de situacion financiera. Los impuestos diferidos activos son
recuperables en la extension que la realizacion de los beneficios tributarios relativos
es probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios tributarios que
son probables en el futuro son basados en planes a mediano plazo preparados por la
gerencia. El plan de negocios es basado en las expectativas de la gerencia que se
creen son razonables bajo las circunstancias.

Estimacion para contingencias legales: La Fiduciaria calcula y registra una
estimacion para contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos
laborales, juicios civiles, juicios mercantiles y reparos fiscales u otros segun las
circunstancias que, con base en la opinién de los asesores legales externos, se
consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados. Dada
la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos, no es posible en algunas
oportunidades hacer un pronéstico certero o cuantificar un monto de pérdida de
manera razonable, por lo cual el monto real de los desembolsos efectivamente
realizados por los reclamos, casos y/o procesos es constantemente diferente de los
montos estimados y provisionados inicialmente, y tales diferencias son reconocidas en
el periodo en el que son identificadas.

Asignacion de vidas utiles: El criterio de la Fiduciaria para determinar la vida util de
las propiedades y equipos, se basa en tasaciones independientes, de modo que éstas
no tengan una antigiledad superior a 3 afos, salvo que existan indicios de deterioro.
Para los activos intangibles la estimacion de la vida util se basa en la duracion del
contrato, lo anterior basado en las politicas corporativas.

Deterioro de cuentas por cobrar: La Fiduciaria establece una provision para
deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas esperadas en relacion
con las cuentas por cobrar; los principales componentes de esta provision son un
componente de pérdida especifico que relaciona con exposiciones individualmente
significativas y un componente de pérdida colectivo establecido para grupos de activos
similares relacionados con pérdidas en las que se ha esperado pero que aun no se
han identificado.

NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Cambios en politicas contables significativas

Excepto por lo descrito a continuacion, las politicas contables y métodos de calculo
utilizados para los estados intermedios condensados al 31 de marzo de 2019 son las
mismas aplicadas a los estados financieros para el afo terminado al 31 de diciembre
de 2018 se espera que los cambios en las politicas contables se reflejen en los estados
financieros para el afo terminado al 31 de diciembre de 2019.



Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada

La Fiduciaria ha adoptado la NIIF 16 Arrendamientos como se describe a continuacion
a partir del 1 de enero de 2019.

a. NIIF 16 Arrendamientos

La Fiduciaria ha adoptado la NIIF 16 de manera prospectiva, reconociendo el efecto
de adopcién inicial de esta norma a partir del 1 de enero de 2019. En consecuencia, la
informacién presentada para 2018 no ha sido modificada con la adopcion de la norma
mencionada.

La Fiduciaria toma en arrendamiento propiedades y equipos a través de los contratos
y generalmente se realizan por periodos fijjos de 2 a 10 anos, pero pueden tener
opciones de extension. Los términos de los arrendamientos se negocian de forma
individual, los cuales presentan una amplia gama de condiciones y términos.

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo en
la fecha en que el activo es arrendado y esta disponible para uso por parte de la
Fiduciaria; cada canon de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financiero es reconocido en el estado de resultados durante el
periodo del arrendamiento, a fin de producir una tasa de interés periédica constante
sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los activos por derecho de uso se
deprecian durante el periodo mas corto entre la vida util del activo o hasta el final del
plazo del arrendamiento, sobre una base de linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la
base del valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto
de los siguientes pagos de arrendamiento:

e Pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos los incentivos por
arrendamiento por cobrar.

e Pago de arrendamiento variable que se basa en un indice o una tasa.

e Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor
residual.

e El precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario esta
razonablemente seguro de ejercer esa opcion.

e Los pagos de multas por rescision del contrato de arrendamiento, si el plazo del
mismo refleja el arrendatario que ejerce esa opcion.

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento, si esa tasa se puede determinar, o la tasa de endeudamiento
incremental del Banco Popular S.A.

Los activos por derecho de uso se miden al costo que comprende lo siguiente:

e Elimporte de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.
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e Cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio
menos cualquier incentivo de arrendamiento recibido.
Cualquier costo directo inicial.

e Costos de restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos
de bajo valor se reconocen en linea recta como un gasto en resultados. Los
arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos.
Los activos de bajo valor comprenden equipos informaticos y pequenos articulos de
mobiliario de oficina.

Las opciones de extension y terminacion estan incluidas en una serie de
arrendamientos de propiedades y equipos. Estos términos se utilizan para maximizar
la flexibilidad operativa en términos de gestion de contratos.

Ajustes reconocidos en la adopcion de NIIF 16

Tras la adopcion de la NIIF 16, la Fiduciaria reconocié pasivos por arrendamiento
relacionados con arrendamientos que se clasificaron previamente como
“arrendamientos operativos” bajo los principios de la NIC 17 de Arrendamientos. Estos
pasivos se midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento restantes,
descontados usando la tasa de endeudamiento incremental a partir del 1 de enero de
2019.

1 de enero
de 2019
Compromisos de arrendamiento operativo revelados al 31 de 12 477
diciembre de 2018, bajo NIC 17. !
Se descuenta utilizando la tasa incremental de endeudamiento de entre (1,812)
5.48% y 8.10% ;
(Menos): arrendamientos a corto plazo reconocidos como gastos bajo el 0
método lineal
(Menos): arrendamientos de bajo valor reconocidos como gastos bajo el (231)
método lineal
(Menos): contratos reevaluados como acuerdos de servicios (10,172)
Pasivo por arrendamientos reconocido al 1 de enero de 2019 262
Derecho de
uso
1 de enero de 2019
Edificios 262
Saldo al 1 de enero de 2019 262

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la Fiduciaria usé las siguientes opciones practicas
permitidas por la norma:
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e El uso de una unica tasa de descuento a una cartera de arrendamientos con
caracteristicas razonablemente similares

e La contabilizacidén de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento
restante de menos de 12 meses al 1 de enero de 2019 como arrendamientos a
corto plazo

e La exclusion de los costos directos iniciales para la medicion de los activos de
derechos de uso a la fecha de la aplicacion inicial, y

e El uso de retrospectiva en la determinacion del plazo de arrendamiento donde
el contrato contiene opciones de extender o terminar el arrendamiento.

La Fiduciaria también ha elegido no volver a evaluar si un contrato es, o contiene un
contrato de arrendamiento en la fecha de la aplicacion inicial. En cambio, para los
contratos celebrados antes de la fecha de transicion, se basé en su evaluacién
realizada aplicando la NIC 17 y la IFRIC 4 que determinan si un acuerdo contiene un
arrendamiento.

NOTA 5 - ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados
activos (como los activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio cotizados
activamente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) se basa en precios
de mercados cotizados al cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio;
si un movimiento significativo en el valor razonable ocurre luego del cierre de la
negociacion hasta la medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas
de valoracion para determinar el valor razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos
se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar
informacion de precios de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina mediante técnicas de valoracion; la Fiduciaria utiliza una variedad
de métodos y se basan en condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio.

Las técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados
tales como: opciones, swaps de divisas y derivativos del mercado extrabursatil
incluyen el uso de transacciones similares recientes en igualdad de condiciones,
referencias a otros instrumentos que sean sustancialmente iguales, analisis de flujo de
caja descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion
comunmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los datos
del mercado y confian lo menos posible en datos especificos de entidades. Al 31 de
marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Fiduciaria no mantiene posiciones en
instrumentos no estandarizados.
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La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:
» Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

» Nivel 2: son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢ Nivel 3: son entradas basadas en datos de mercado no observables para el activo
o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor
razonable se clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel
mas bajo que sea significativa para la medicién del valor razonable en su totalidad.

Para ello, la importancia de una entrada se evalta con relacion a la medicion del valor
razonable en su totalidad. Si una mediciéon del valor razonable utiliza entradas
observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no observables,
dicha medicién es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de una
entrada particular a la medicion del valor razonable en su totalidad requiere juicio,
teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio
significativo por parte de la Fiduciaria; para lo cual considera datos observables
aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos o
actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos
de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado en referencia.

Para la valoracion de inversiones se utiliza lo determinado por la Superintendencia
Financiera de Colombia en la Circular Externa 034 de 2014.

A continuacién un resumen de los importes de los instrumentos financieros
reconocidos a valor razonable:

31 de marzo de 2019

Nivel 2 Nivel 3 Metodologia Principales datos de

de valoracién entrada
Fondos de inversion 30.988 504 Valor Unidad Valor de la unidad diaria
&unig:liig?r cobrar 0 3.523 Ingresos l:lsgadr?cljniie:-lgemamén
Republica
Total Activos Financieros 30.988 4.027
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31 de diciembre de 2018

Metodologia

Nivel 2 Nivel 3 de valoracion

Principales datos de
entrada

Fondos de inversion 30.352 495 Valor Unidad

Emitidos o garantizados por
otras entidades del

Gobierno Colombiano - 1.808 0  Ingresos
TIDIS

Cuentas por cobrar

(Antioquia) 0 3.560  Ingresos
Total Activos Financieros 32.160 4.055

Valor de |la unidad diaria

Precio promedio y de
mercado

Tasa de Intermediacion
del Banco de la
Republica

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos,
pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de
corredores o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se
clasifican en el Nivel 2. Estas incluyen inversiones en titulos del sector, nacion y
participacién en fondos de inversion colectiva. Como las inversiones de Nivel 2
incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos y/o estan sujetas a
restricciones de transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para reflejar la falta
de liquidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la informacion

disponible del mercado.

La Fiduciaria no posee inversiones clasificadas en el Nivel 1.

Durante los periodos terminados al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018,

no se presentaron transferencias entre niveles.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El siguiente es el resumen del efectivo:

31 de marzo
de 2019
Depc’ns_itos en Bar_1cos y otras entidad_es 12.240
financieras a la vista en moneda nacional '
Titulos devolucién de impuestos (TIDIS) (1) 0
Caja Menor 10
Total Efectivo 12.250

31 de diciembre
de 2018

10.630

1.808
0

12.438

(1) Corresponde a la devolucién del saldo a favor de renta de los afios 2016 y 2017.
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La variacion presentada durante los tres meses de 2019 corresponde a recaudo por
concepto de comisiones fiduciarias.

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no se presenta restriccion por
ningun concepto en el efectivo.

Las siguientes son las calificaciones crediticias otorgadas a las entidades financieras
con las cuales la Fiduciaria tiene cuentas bancarias:

ENTIDAD FINANCIERA CALIFICACION
BANCO AV VILLAS S.A. AAA
BANCO BANCOLOMBIA S.A. AAA
BANCO DE BOGOTA S.A AAA

AAA
AAA

BANCO OCCIDENTE S.A.
BANCO POPULAR S.A,

NOTA 7 - INVERSIONES

El siguiente es el resumen de las inversiones negociables en titulos de deuda a valor
razonable:

31 de marzo de 31 de diciembre

2019 de 2018
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resultados - Instrumentos de Patrimonio
Reserva de estabilizacién (1) 26.725 25.989
Fondos de Inversion Colectiva (2) 1.649 1.735
APT Casa de Bolsa SCB (3) 3.118 3.123
Total Inversiones - 31.492 30.847

(1) Inversion mantenida en la reserva de estabilizacion que la Fiduciaria otorgo por
su participacion en el Consorcio SOP 2012, de la cual, Fiduciaria Occidente
S.A., es la representante legal y administradora del portafolio.

(2) Inversiones en el Fondo de Inversion Colectiva Valor Plus | administrado por
Fiduciaria Corficolombiana S.A. y en el Fondo de Capital Privado Nexus
inmobiliario, compartimento inmuebles Banco Popular S.A. administrado por
Fiduciaria de Occidente S.A. y participaciones en fondos de inversion de
operaciones conjuntas.

(3) Las variaciones en los valores razonables de los titulos que conforman el APT
con Casa de Bolsa se presentan fundamentalmente por las condiciones del
mercado, debido principalmente a cambios en las tasas de interes y otras
condiciones economicas. Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
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la Fiduciaria con base en su analisis considera que no han existido pérdidas en
el valor razonable de los activos financieros por condiciones de deterioro de
riesgo de crédito de dichos activos.

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre 2018, las inversiones no tienen restricciones
excepto por la inversion mantenida en la reserva de estabilizacién

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Fiduciaria no tiene instrumentos
financieros a valor razonable que hayan sido entregados como garantias colaterales a
terceras partes en respaldo de obligaciones financieras.

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR, NETO

El siguiente es el resumen de las cuentas por cobrar:

31 de marzo de 31 de diciembre de
2019 2018

Otras (1) 3.811 3.890
Comisiones 2.676 2.911
En operaciones conjuntas 2.054 1.853
Total Cuentas por Cobrar 8.541 8.654
Provision por deterioro (2) (1.143) (1.077)
Total Cuentas por Cobrar 7.398 7.577

(1) EI 29 de enero de 2018 se recibié una comunicacion por parte del fideicomitente
de un Patrimonio Auténomo, donde solicita el reintegro de recursos que fueron
descontados por concepto de comisiones por administracion causada y
cobrada; el valor de dicha solicitud asciende a la suma de $3.612, incluyendo
capital e intereses.

De acuerdo con el analisis realizado por la Administracion de la Fiduciaria y con
los conceptos recibidos de los asesores juridicos internos y externos, se
recomendo realizar el reintegro al Patrimonio Auténomo, del valor indicado en
el parrafo anterior; de esta forma la Fiduciaria realizé el giro de los recursos en
marzo 16 del presente afo.

Se recibié comunicacion del Fideicomitente en julio de 2018, donde este ultimo
solicita a la Fiduciaria su consentimiento para terminar y liquidar
anticipadamente el contrato Fiduciario, en respuesta a dicha comunicacion la
Fiduciaria como representante legal del Consorcio en julio 30 de 2018 manifesto
encontrarse de acuerdo con terminar y liquidar el contrato fiduciario por mutuo
acuerdo entre las partes.

11
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El 9 de agosto de 2018 las partes se reunieron para tratar entre otros asuntos
el reintegro de los recursos girados por la Fiduciaria dejando como precedente
que existe un desequilibrio econdomico del contrato, el cual habia sido
previamente reconocido por el Fideicomitente al aprobar los traslados entre sub-
cuentas del Patrimonio Autdbnomo administrado.

Con el fin de avanzar en el proceso de terminacion por mutuo acuerdo del
contrato y su consecuente liquidacion el Consorcio estimo que el proceso de
liquidacion en seis meses aproximadamente teniendo en cuenta la naturaleza
del negocio y los procesos operacionales y de finiquito entre las partes,
estimando por tanto que el contrato de fiducia estara concluyendo a los diez
meses de 2019.

Durante el trimestre terminado al 30 de septiembre de 2018 se llevd a cabo la
elaboracion del cronograma de liquidacion de mutuo acuerdo del negocio
fiduciario, adicional a esto en el comité realizado en octubre 24 de 2018 se
presentd el avance de las mesas de trabajo operativas llevadas a cabo entre la
Fiduciaria Popular S.A., como representante del Consorcio y el Fideicomitente.

Durante el cuarto trimestre de 2018 se llevo a cabo mesa de trabajo juridica
entre el Consorcio y el Fideicomitente, en el cual se dialogd con el
Departamento de Antioquia los aspectos a tener en cuenta para la liquidacion
del contrato, principalmente en relacion con las gestiones que cada parte
debera desarrollar y el contenido del acta de terminacion a suscribir por las
partes.

Durante el primer trimestre de 2019 la Firma de Abogados Arrieta Mantilla &
Asociados elaboro el proyecto de acta de terminacion del contrato fiduciario
incluyendo en dicho documento las pretensiones econdémicas del Consorcio,
texto que fue analizado y aprobado por los integrantes del Consorcio.

En abril 10 de 2019 se llevo a cabo una reunion entre el Departamento y el
Consorcio en la que la Fiduciaria Popular S.A., representante del Consorcio y la
Firma de Abogados presenté al Departamento de Antioquia el proyecto de acta
de terminacién e hicieron entrega del mismo junto con sus anexos a la vez éste
ultimo informo que iba a estudiar el documento y que se pondria en contacto
con el Consorcio.

De acuerdo a las reuniones sostenidas con la Gobernacién de Antioquia la
administracion considera que no existen indicios de deterioro de la cuenta por
cobrar, toda vez que el acta de liquidacion unilateral del contrato se encuentra
en estudio para su aprobacion situacion que conlleva a que exista un arreglo a
favor de la Fiduciaria para la recuperacion de los recursos.
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(2) El siguiente es el movimiento del deterioro las cuentas por cobrar al 31 de marzo

de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

31 de marzo de

31 de diciembre de

Saldo al comienzo del periodo

Recuperaciones
Adopcion NIIF 9

Provision cargada a resultados
Saldo al final del periodo

2019 2018
(1.077) (1.354)

173 526

0 119

(239) (368)

(1.143) (1.077)

NOTA 9 — ACTIVOS TANGIBLES

El siguiente es un resumen de las cuentas de activos tangibles:

Activos tangibles

Propiedad y equipo de uso propio
Activos por derecho de uso

Total

31 de marzo de

31 de diciembre

2019 de 2018
4641 4.733
318 0
4.959 A4.733

El siguiente es detalle del saldo al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
por tipo de propiedades y equipo para uso propio.

Costo / valor razonable:
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Compras o gastos capitalizados (neto)
Saldo al 31 de marzo de 2019

Depreciacion Acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion del periodo con cargo a
resultados

Saldo al 31 de marzo de 2019

Activos Tangibles, neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 31 de marzo de 2019

Para uso Derecho Total

propio (1) de uso (2)

10.854 0 10.854

6 333 339

10.860 333 11.193

(6.121) 0 (6.121)

(98) (15) (113)

(6.219) (15) (6.234)

4,733 0 4,733
4.641 318

4.959

13
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(1) Propiedades y equipos para uso propio

El siguiente es un resumen del saldo al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, por tipo de
propiedades y equipos para uso propio:

31 de marzo de 2019 Costo D:é’;ﬁf;?:;i" ;mg;‘;
Terrenos 245 0 245
Edificios 5.769 (2.158) 3.611
Equipo de oficina, enseres y accesorios 1.387 (1.049) 338
Equipo informatico 3.398 (2.951) 447
Vehiculos 61 (61) 0
Saldos al 31 de marzo de 2019 10.860 (6.219) 4.641
31 de diciembre de 2018 Costo Depreciacion Imp'iorte
Acumulada en libros
Terrenos 245 0 245
Edificios 5.769 (2,115) 3.654
Equipo de oficina, enseres y accesorios 1.387 (1.034) 353
Equipo informatico 3.392 (2.911) 481
Vehiculos 61 (61) 0
Saldos al 31 de diciembre de 2018 10.854 (6.121) 4733
(2) Propiedades y equipos por derecho de uso
31 de marzo de 2019 Costo Depreciacion Imgorte
Acumulada en libros
Edificios 262 (9) 253
Edificios (operaciones conjuntas) 71 (6) 65
Saldos al 31 de marzo de 2019 333 (15) 318

La variacion principal presentada durante los tres meses de 2019 de los activos
tangibles, corresponde a la implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos, propiedades
por derecho de uso (ver nota 4 literal a) y la depreciacion de las propiedades y equipos
para uso propio la cual hace parte del proceso normal de la cuenta.

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no existen propiedades y equipos
entregados como garantias colaterales a terceras partes en respaldo de obligaciones.
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar:

Conceptos

31 de marzo de

31 de Diciembre de

2019 2018
Dividendos por Pagar (1) 1.383 0
Operaciones Conjuntas (2) 666 453
Costos y Gastos por Pagar (3) 625 474
Diversas 164 217
Honorarios y Comisiones 83 269
Proveedores 32 67
Arrendamientos 3 85
Total Cuentas por Pagar 2.956 1.565

(1) Corresponde a los dividendos decretados el 15 de marzo de 2019 en la
Asamblea General de Accionistas (Acta N° 64), los cuales seran pagados en
efectivo, el primer pago se realizara en el mes de octubre correspondientes al
cincuenta por ciento (50%) del valor total y el valor restante se pagara en el mes

de diciembre de 2019.

(2) La variacion presentada se da por movimiento propio de la participacion que
tiene la Fiduciaria en los diferentes consorcios; correspondientes a pasivo por
arrendamientos, cuentas por pagar de impuestos, honorarios y otros.

(3) La variacién mas significativa corresponde a cuentas por pagar por la prestacion
de servicios de revisoria fiscal KPMG, impuesto de industria y comercio y

comisiones del area comercial.

NOTA11 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es el resumen de las actividades ordinarias:

Ingresos

Administracién fondos de inversién colectiva
Comisiones operaciones conjuntas (1)
Administracién de negocios fiduciarios (2)
Valoracion de inversiones (3)

Administracién fondo de pensiones voluntarias
Total Ingresos de Actividades Ordinarias
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Por los tres meses terminados el

31 de marzo de

31 de marzo de

2019 2018
2.214 2.146
1.841 1.333
1.835 2177
816 505
529 515
7.235 6.676




Fiduciaria Popular S.A.
Notas a la Informacion Financiera Intermedia Condensada

(1) La variacion presentada durante los periodos comparados corresponde a la
comision del Consorcio SOP 2012 la cual aumenté un 67% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

(2) La disminucion presentada durante los periodos comparados se debe
principalmente a la liquidacion del contrato con el Municipio de Ibagué, por lo
cual las comisiones disminuyeron en $262 millones, ademas de la liquidacion
de los negocios del Departamento de Bolivar y Municipio de San Andres de
Tumaco.

(3) EI aumento presentado durante los periodos comparados se debe a la

valoracion de las inversiones de renta variable, en especial la reserva de
estabilizacion del SOP.

NOTA 12 — OTROS INGRESOS

El siguiente es el resumen de otros ingresos:

Por los tres meses terminados el

31 de marzo de 31 de marzo de
2019 2018
Diversos (1) 179 303
Arrendamientos 7 2
Ingresos por operaciones conjuntas 17 4
203 309

(1) La disminucién presentada corresponde a: reintegro de gastos de los Fondos
de Inversion Colectiva, Fondo de Pensiones Voluntarias, Negocios Fiduciarios,
qgue para el afno 2018 se registraban en el ingreso.

NOTA 13 - PARTES RELACIONADAS

La parte mayoritaria de las acciones de Fiduciaria Popular S.A. son propiedad de
Banco Popular S.A. (94,85%) quien es la controladora de la Fiduciaria.

Las partes relacionadas para la Fiduciaria son las siguientes:

1. Accionistas con participacion igual o superior al 10% junto con las transacciones
realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la NIC24.

2. Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de junta directiva

principales y suplentes junto con las transacciones realizadas con sus partes
relacionadas tal como se define en la NIC24.
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3. Personal clave de la gerencia: incluye al Presidente, Vicepresidentes, Gerentes
y Directores de la Compania que son las personas que participan en la

planeacién, direccidon y control de la Fiduciaria.

Los saldos mas representativos al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018
con partes relacionadas, estan incluidos en las siguientes cuentas:

31 de marzo de 2019

Activo
Efectivo

Propiedades en derecho de uso

Pasivo
Cuentas por pagar

31 de diciembre de 2018

Activo
Efectivo

Pasivo
Cuentas por pagar

Otras relacionadas

Accionistas del Grupo
11.157 264
271 0
1.566 2
o Ofras relacionadas
Accionistas del Grupo
8.608 390
0 19

Las transacciones mas representativas al 31 de marzo de 2019 y 31 de marzo de 2018,
con partes relacionadas comprenden:

a. Ventas, servicios y transferencias

31 de marzo de 2019

Ingresos por Intereses
Gastos honorarios y comisiones

Gastos de operacién

Ingresos por honorarios y comisiones

. Personal

Accionistas Tlﬁ?;bé?rsegﬁ vI: clave de la
Gerencia

107 0 0

45 26 0

26 0 1.422

10 0 0
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31 de marzo de 2018

Miembros de la personal
Accionistas Junta Directiva clave de la
Gerencia
Ingresos por Intereses 88 0 0
Gasto honorarios y comisiones 44 28 0
Gastos de operacion 23 0 1.337
Ingresos por honorarios y comisiones 9 0 0

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual
ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los importes adeudados por partes relacionadas.

b. Compensacion del personal clave de la gerencia:
La gerencia clave incluye Presidente, Vicepresidentes, Gerentes y Directores; la

compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de los
salarios:

31 de marzo de 31 de marzo de
2019 2018
Salarios 1.422 1.337
Total 1.422 1.337

NOTA 14 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion de
la administracion tanto del impuesto de renta corriente como del impuesto de renta
diferido.

La tasa tributaria efectiva de FIDUCIARIA POPULAR S.A. respecto de operaciones
continuas para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2019 fue de
27.87% (periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2018 25.81%).

La variacion de 2.06% en la tasa efectiva de tributacién, se origina principalmente por
los siguientes factores:
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e A marzo de 2019 se presenta un aumento de los ingresos no gravados por
concepto de reintegro de provision de gastos no facturados de periodos
anteriores por valor de $137 respecto al trimestre terminado a marzo de 2018,
lo cual representa una disminucién de la tasa efectiva de un trimestre a otro.

e A marzo de 2019 se reconocié un menor gasto por impuesto de renta corriente
por valor de $28 por el descuento tributario del Impuesto de Industria y
Comercio, lo cual representa una disminucion en la tasa efectiva de un trimestre
a otro.

e Por ultimo, para el trimestre a marzo 2019 la Fiduciaria no contemplé los cuatro
puntos adicionales de la sobretasa toda vez que de acuerdo con las
proyecciones no espera obtener renta liquida que supere la base para su
aplicacién.

NOTA 15 - OTRA INFORMACION A REVELAR PARA EL PERIODO INTERMEDIO

a) Estacionalidad o caracter contra ciclico de las transacciones

Debido a que las operaciones de la Fiduciaria son constantes, no maneja
estacionalidad de tiempo o caracter ciclico, para percibir sus ingresos.

b) Transacciones no usuales por su naturaleza que afectan los elementos de los
estados financieros

En el periodo intermedio no se presentaron transacciones inusuales que por su
naturaleza, importe o incidencia afecten los activos, pasivos, patrimonio, ganancia neta
o flujos de efectivo de la Fiduciaria.

c) Cambios en estimaciones presentados en periodos intermedios anteriores

En el periodo intermedio corriente no se presentaron cambios en las estimaciones de
importes presentados en periodos intermedios anteriores asi como los presentados en
ejercicios financieros anteriores.

d) Emisiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de la deuda o
del capital de la entidad

La Fiduciaria no realizé transacciones de emisiones, recompras y reembolsos de
titulos representativos de la deuda o del capital de la entidad en el periodo intermedio
al 31 de marzo de 2019.

e) Dividendos pagados

De acuerdo a lo consignado en el Acta No. 64 del 15 de marzo de 2019 de la Asamblea
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General de Accionistas, se decreto el pago de dividendos por valor de $1.383; los cuales
seran pagados en efectivo, el primer pago se realizd en el mes de octubre
correspondientes al cincuenta por ciento (50%) del valor total y el valor restante se
pagara en el mes de diciembre de 2019.

f) Segmentos de operacion

La Fiduciaria no presenta transacciones por segmentos de operacion, ni presenta su
informacion financiera de manera segmentada.

g) Sucesos después del periodo intermedio que no se han reflejado en los
estados financieros.

Entre el 31 de marzo de 2019 (periodo intermedio sobre el que se informa) y el 15 de
mayo de 2019 (fecha de informe del Revisor Fiscal), no han ocurrido eventos que no
se hayan reflejado en los estados financieros intermedios.

h) Cambios en la composicion de la entidad durante el periodo intermedio

Al 31 de marzo de 2019, la Fiduciaria no presenta combinaciones de negocios,
operaciones discontinuas, operaciones con subsidiarias, ni inversiones a largo plazo las
cuales afecten la composicion de la Fiduciaria.

i) Contingencia juridicas

Durante el trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, no se presentaron
contingencias juridicas que afectaran el resultado de la sociedad fiduciaria.

j) Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros a 31 de marzo de 2019 fueron autorizados por la Junta
Directiva de acuerdo con el Acta No. 399 del 24 de abril de 2019.
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