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1. Aspectos Generales

El Portafolio, tiene como objetivo principal la inversién de recursos en titulos de contenido
crediticio con un perfil de riesgo de crédito conservador, que le permitan a los participes buscar
un crecimiento de su capital en el mediano y largo plazo, tener un manejo adecuado de sus
recursos, bajo los criterios de seguridad, rentabilidad y liquidez. El Fondo Voluntario de Pensién
MULTIOPCION, no utilizara herramientas de apalancamiento.

A continuacién, Fiduciaria de Popular S.A, como sociedad administradora, presenta el informe
de Rendicién de Cuentas del segundo semestre de 2021 con corte 31 de diciembre del 2021.
Este informe explica de manera detallada y pormenorizada la gestién realizada durante el
periodo analizado. La informacidn adicional relacionada con su funcionamiento, el detalle de su
composicion y los drganos tanto de control como administrativos se pueden encontrar en la
pagina web www.fidupopular.com.co

2. Informacién econdmica y de desempeiio

Al finalizar el afio 2020 e iniciado el 2021, se esperaba recuperar la “normalidad” mas pronto
gue tarde debido a las vacunas que habian sido desarrolladas por diferentes farmacéuticas en
el mundo. Sin embargo, no se contaba con las mutaciones que se observaron, que tuvieron un
impacto relevante sobre el desempefio de los mercados financieros en el mundo. Si bien en
2021 la economia estuvo mas protegida frente al virus y la mayoria de las restricciones
impuestas a raiz de la pandemia fueron levantadas, la incertidumbre persistié atada a la
evolucion del COVID 19. A pesar de ello, el afio 2021 podria ser catalogado como el afio de la
recuperacion econdmica mundial, luego de que en 2020 la economia global habia sido apagada.

De esta forma, con menos restricciones y una poblacion mas protegida contra la evolucion del
virus, el Fondo Monetario Internacional (FMI) en su ultima proyeccién del entorno econémico
mundial pronosticéd que la economia mundial creceria un 5,9% en 2021 luego de haber caido
3,1% en 2020. De forma similar, proyectd que las economias desarrolladas crecerian 5,2% luego
de un -4,5% y las economias emergentes un alcanzarian 6,4% luego de una de sus peores caidas
de -2,1% en 2020. Estas proyecciones fueron respaldadas por la evolucién de los indices de
actividad econémica como los PMI que dilucidaban que la economia se encontraba en un
proceso de contraccidn, para luego reflejar un desempeio positivo durante 2021 hacia un
terreno de expansion, es decir, por encima de 50 puntos en los diferentes paises del mundo.

Con base en lo anterior, y a pesar que los cambios de politica monetaria en el mundo se preveian
para inicios de 2022 en las economias emergentes y en 2023 para economias desarrolladas, la
rapida recuperacion del crecimiento, la mayor inflacién y la evolucién del mercado laboral, llevé
a los bancos centrales en el mundo a iniciar su fase contraccionista en 2021 para controlar las
expectativas de inflacién que ha impactado la capacidad adquisitiva de los consumidores en
medio de una economia recuperada pero que aun se encuentra débil. Economias emergentes
como Rusia, Hungria, México, Brasil, Chile, Pert y Colombia iniciaron su ajuste de normalizacion
de politica monetaria en 2021, mientras que las economias desarrolladas que iniciaron el alza
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de tasas en 2021 fueron Nueva Zelanda, Noruega e Inglaterra. La Reserva Federal de los Estados
Unidos inicid su fase de recorte de su hoja de balance y se espera que adelante su fase de
incremento de tasas de interés para 2022.

Por otra parte, durante 2021 se intensificaron las protestas debido al inconformismo social y la
presentacién de una fallida reforma tributaria, lo que llevé a que muchas vias de transporte
fuesen cerradas y quedaran incomunicadas regiones y con ello, impactaran la recuperacion
econdmica y los precios al consumidor. Esta situacidn significd una explicacion mas para que
entre mayoy junio Colombia perdiera el grado de inversion en su calificacion de riesgo soberano
por parte de las calificadoras Standard & Poor’s y Fitch Ratings.

Por su parte, la inflacién en Colombia no fue la excepcién, aunque desperté mas tarde de lo
observado alrededor del mundo, cerré en 5,62%, por fuera del rango establecido por el Banco
de la Republica y lejos de lo esperado por el mercado. La mayor inflacidn observada durante
2021 llevd a que la junta de politica monetaria del Banco de la Republica aumentase la tasa de
interés de referencia hasta un 3% en diciembre de 2021, hecho que hace un afio parecia no
estar dentro de las expectativas.

ESTRATEGIA SEGUNDO SEMESTRE 2021

De acuerdo con los lineamientos definidos por el Comité de Inversiones, la estrategia del
portafolio Plan Futuro, se enfocd en estructurar un portafolio con una duracién de un fondo de
categoria de mediano plazo, aumentar la participacién de titulos indexados a IPC e IBR, debido
a la tendencia alcista en la inflacidn, que a su vez ha acelerado la expectativa de incrementos en
las tasas de interés de referencia del Banco de la Republica. Por otro lado, debido al aumento
de los retiros por parte de los inversionistas durante el periodo, se dio prioridad a mantener
niveles adecuados de liquidez, en linea con la desvalorizacién de la renta fija local.

3. Composicion del portafolio por indicador
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En el segundo semestre de 2021, la composicién del portafolio por indicador presenté variaciones
acordes con las estrategias definidas en los Comités de Inversiones. La participacion en IBR se
mantuvo relativamente constante pasando del 8.42% al 10.24% los cual fue congruente con la
expectativa de un mayor ritmo en el incremento en las tasas de interés. Por otro lado, en IPC el
indicador pas6 de 36.92% a 40.11%, lo cual fue consistente con la mayor inflacién observada. Plan
Futuro mantuvo su participacién en titulos a tasa fija alrededor de 40% y el saldo promedio en
liguidez durante el semestre fue 11%. La estrategia del periodo fue conservadora debido a la
incertidumbre asociada a la aceleracién de la inflacién y la politica monetaria mas contractiva de lo
esperado tanto a nivel local como internacional, que generaron desvalorizaciones considerables en
los activos de renta fija.

4. Composicion del portafolio por emisor
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En la composicidn por emisor, el portafolio Plan Futuro mantuvo su mayor participacion en titulos
emitidos por entidades financieras, sector real y en deuda publica, donde se destacan Banco
Falabella, Banco Falabella, ISAGEN S.A. y Ministerio de Hacienda respectivamente. La distribucion
por emisor se definid teniendo en cuenta los criterios de rentabilidad de la inversidn, el plazo, la
diversificacion por factor de riesgo, la calidad crediticia y la liquidez, entre otros.

En términos de la calidad crediticia, el 87.48% del portafolio cuenta con la maxima calificacién y estd
compuesto por: un 72.91% en AAA, 8.68% en F1+ y 5.89 % Nacion. Estas participaciones por
calificacidn tienen en cuenta los recursos a la vista, los cuales se encuentran en entidades financieras
con la maxima calificacion de corto plazo.

La estrategia consistido en mantener la diversificacion del portafolio por emisor y por calificacion en
linea con los cupos autorizados por la Junta Directiva de la Fiduciaria. La participacién por plazo se
puede encontrar de manera detallada en la ficha técnica publicada en la pagina web
www.fidupopular.com.co
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5. Evolucidn del valor de la Unidad
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El valor de unidad del portafolio plan futuro tuvo un comportamiento negativo pasando de
15,236.897 el 30 de junio del 2021 a 15,046.568 el 31 de diciembre del 2021, lo que implica una
rentabilidad efectiva anual de -2.46%. El resultado de la rentabilidad es producto de la
desvalorizacion de la renta fija local, del ajuste al alza en las expectativas de inflacion durante el
periodo y de la politica monetaria contraccionista tanto a nivel local como internacional.

6. Evolucion de la rentabilidad y volatilidad

Rentabilidad Volatilidad
Portafolio [Benchmark |Portafolio [Benchmark
MES 0.16% 2.43% 1.26% 1.07%
Trimestre -6.80% -5.19% 1.32% 1.19%
1 Afo -2.61% -1.63% 1.42% 1.21%
5 afios 3.44% 4.52% 1.34% 1.49%
Aiio corrido -2.61% -1.63% 1.42% 1.21%

Durante el segundo semestre del 2021 se presentaron ajustes importantes en las tasas de interés
tanto a nivel local como a nivel internacional, producto de la mayor inflacion observada y de una
politica monetaria mas contractiva de lo esperado. Lo anterior afecté de forma importante la
valoracion a precios de mercado de los titulos que conforman el portafolio.

7. Politica de riesgos

Por la naturaleza de las inversiones administradas en el Fondo de Pensién Voluntaria
Multiopcién Plan Futuro se presentan exposiciones a los riesgos de mercado, emisor y
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contraparte (crediticio) y liquidez, estos riesgos son administrados por Fiduciaria Popular bajo
un sistema de gestidon que cumple los estandares de mercado, asi como todos los lineamientos
legales en esta materia. De esta manera, el riesgo de mercado se manifiesta por la variacidn de
las tasas de interés, tasas de cambio y precios; por su parte, el riesgo de emisor o crediticio se
presenta ante la posibilidad que se presenten incumplimientos o falta de pago por parte de los
emisores o contrapartes en las cuales el Fondo realiza inversiones y/o operaciones; para el caso
del riesgo de liquidez, éste se genera ante la posibilidad de no poder realizar una transaccién
debido a una baja frecuencia de negociacidn en el mercado, asi como por la ocurrencia de
posibles pérdidas por no poder cumplir con las obligaciones inicialmente pactadas o incurrir en
costos excesivos para su cumplimiento. De esta forma el Fondo cuenta con una exposicion
moderada a los riesgos de mercado y baja para los riesgos de Crédito y liquidez.

8. Comisiones de Portafolio

La remuneracidn de la Sociedad Administradora estard contemplada exclusivamente por la
comision fija cuya base de célculo sera exclusivamente el monto de activos administrados.

Comisidn Fija Sobre Activos Administrados: FIDUCIARIA POPULAR S.A., tiene derecho a una
comisidn de 1.75% efectivo anual sobre el valor de la totalidad de los activos del Portafolio
“PLAN FUTURO”, liquidada diariamente y pagada de forma diaria. La comisién es descontada
diariamente y calculada con base en el valor neto o del patrimonio del portafolio del dia
anterior.

Valor Comisién Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comisién E.A.)
A1/365)]- 1}

Comisiones de Administracion
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El promedio mensual de las comisiones recibidas por la administracidn del portafolio durante el
segundo semestre del 2021 fue de $113 millones de pesos.

9. Conflictos de interés
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En el periodo del 30 de junio del 2021 al 31 de diciembre del 2021 no se identificaron situaciones
relativas a potenciales conflictos de interés de acuerdo con la normativa vigente.

10. Gastos Totales
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Los gastos totales del portafolio Multiopcidn Plan Futuro fueron en promedio 137 millones de pesos
en el segundo semestre del 2021 y como porcentaje del valor administrado fueron en promedio

0.18%

Gastos Totales* |% Sobre el AUM

jun-21 146.21 0.17%

jul-21 146.94 0.18%

ago-21 142.94 0.18%

sep-21 135.02 0.17%

oct-21 134.67 0.18%

nov-21 126.13 0.18%

dic-21 130.48 0.19%
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11. Estados Financieros

FONDO DE PENSIONES VOLUN TARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR 5.A.
E stado de Situacién Financiera
Con cortea 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Valores exp en mi de pesos color pto cifras exp en %)
ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
Variacién
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 Y 2020 Y Absoluta Relativa
ACTIVO
Efectivo 5 5,886.30 868% S 11,770.34 11.05% 5 522404 -49.59%
Activos Financieros de Inversion §1,913.80 91.29% 5475438 28.95% -32,870.58 -34.68%
Otros activos 2439 0.04% 9.58 0.01% 14.70 153.28%
TOTAL ACTIVO § 67,624.39 100.00% § 106,564.31 100.00% §_-38,739.92 -36.35%
PASIVO
Cuentas por pagar 5 485943 100.00% S 62.96 100.00% 3 408.47 54560%
TOTAL PASIVO $ 469.43 100.00% § 652.96 100.00% 3 406.47 6456.60%
PATRIMONIO
Acreedores Fiduciaros 67,354.96 100.00% 106,501.35 100.00% 5_-39,146.39 -36.76%
TOTAL PATRIMONIO $ 657,354.96 100.00% § 106,501.00 100.00% $39,146.04 -36.7 6%
TOTAL ACTIVO Y PATRIMON 10 § 67,824.39 $ 106,563.96 $ -38,739.57 -36.35%
FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
E stado de Resultado Integral
Con cortes a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadasen )
ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
Variacion
31 de diciembre de 31 de diciembre de
% 2020 % Absoluta Relativa
INGRESOS OPERACION ALE §
Intereses § 137.33 87.58% S 280 54 4.58% S -153.61 -52.80%
Utilidad neta en venta de inversiones 18.47 12.42% 46.91 0.74% -27.44 -58.48%
“aloracion de inversiones negociables - Titulos de Deuda 0.00 0.00% 5,008.01 78.95% -5,008.01 -100.00%
“Valoracién de inversiones por o peraciones repo 0.00 0.00% 961.26 15.15% -861.28 -100.00%
Otros ingresos 0.00 0.00% 2545 0.40% -25.4% -100.00%
Valoracion de inversiones en fondos de inversion colectiva
y fondos mutuos 0.00 0.00% 10 89 0.17% -10.8% -100.00%
TOTAL INGRE S0S OPERACIONALES $ 156.80 0000 § 6,343.50 T00.00% s 5.186.70 O7.53%
GASTOS OPERACIONALE S
Comisiones Administracion del Fondo y administracion de titulos 3 1,532.05 5983% § 177828 8064% S -248.21 -13.85%
Disminucion porvaloracion de inversiones negodiables - Titulos de Deuda 74978 29.28% 0.00 0.00% 74978 0.00%
Otros gastos operacionales 23418 9.15% 257 94 11.70% -2375 S.21%
Honorarios 4450 1.74% 47 32 2.14% 272 5.768%
Intereses 0.00 0.00% 121.88 5.53% -121.88 -100.00%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES $ 2,660.62 00.00% s 2,205.30 T00.00% 5 I55.22 T6.11%
Rendimientos abonados $ 2403.72 5 4,138.20 § 554192 -158.09%

Los estados financieros y sus notas pueden ser consultados en el siguiente enlace:
https://www.fidupopular.com.co/en/multiopcion
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