principalmente a la desavalorizacion por el incremento de las tasas de interés durante el periodo

FIDUCIARIA POPULAR S.A. .
INFORME DE GESTION Y RENDICION DE CUENTAS
Periodo: Primer Semestre de 2022

ASPECTOS GENERALES Fondo de Inversién Abierto

Definicion del Fondo: Rentar es un fondo de inversién colectiva abierto sin pacto de permanencia por tipos de participacién, con un perfil de riesgo conservador,
enfocado a la administracion de recursos de corto plazo, con elevada calidad crediticia y bajo riesgo de mercado que le permite a los adherentes tener un manejo
eficiente de su flujo de caja, bajo los criterios de seguridad, rentabilidad y liquidez. La rentabilidad del fondo de inversion esta sujeta a la variacién de los precios
de mercado de los activos en los cuales invierte.

Condicién Financiera: Los ingresos totales durante el primer semestre del 2022 fueron de $5.280,95 millones con un crecimiento de 1,17% frente al mismo
periodo del 2021. Por su parte los egresos fueron de $2.437,44 millones con un aumento del 8,68%. Los rendimientos abonados durante el periodo fueron de
$2.843,51 millones. El valor administrado del fondo crecié 22,99% en el Gltimo afio ubicandose en $296.219,13 millones.

Este informe explica de manera detallada y pormenorizada la gestion realizada durante el periodo analizado. La informacién adicional relacionada con su
funcionamiento, el detalle de su composicién y los drganos tanto de control como administrativos se pueden encontrar en la pagina web

INFORMACION DE DESEMPENO

Outlook Econémico:

Durante el primer semestre del afio, los mercados globales comenzaron a verse impactados por la disminucion de las expectativas de crecimiento a nivel global
y una tendencia persistente al alza en la inflacién que acelerd la implementacién de politicas monetarias restrictivas por parte de los bancos centrales. La
recuperacion econdmica se enfrentd a hechos inesperados como la propagacion de la variante dmicron del Covid-19, la disrupcion prolongada en las cadenas
de suministro y el conflicto militar entre Rusia y Ucrania. Lo anterior no solo disminuyé las perspectivas de crecimiento a nivel global para los préximos afios,
sino también acelerd las presiones inflacionarias en materias primas y bienes de consumo.

Bajo este contexto, las economias desarrolladas y emergentes experimentaron durante el semestre, niveles de inflacién histéricamente altos y por encima de
las expectativas de inicio del periodo. Este hecho condujo a los bancos centrales a reaccionar con politicas monetarias mas restrictivas de lo esperado, retirando
estimulos monetarios e incrementando sus tasas de interés de referencia. Es asi como la Reserva Federal de Estados Unidos realizd tres incrementos,
acumulando 1.25 puntos porcentuales, llevando su tasa de referencia de 0.25% a 1.50%.

Dentro de las economias emergentes, América Latina fue la regién con mayores ajustes en las tasas de interés de politica monetaria, seguida por América
Central y Asia Emergente. En particular, las politicas mds agresivas se tomaron en Brasil y Chile, donde sus bancos centrales alcanzaron incrementos de 9y 8.5
puntos porcentuales, ubicando sus tasas en 13.25% y 9%, respectivamente al finalizar el primer semestre. Siguiendo esta tendencia, el Banco de la Republica de
Colombia tuvo una reaccién mas moderada e incrementd su tasa en 5.75 puntos porcentuales hasta 7.5%.

Tras las decisiones reactivas de politica monetaria en medio de una inflacién creciente y la incertidumbre relacionada con todos los asuntos geopoliticos y de
cadenas de suministro, los mercados de renta fija a nivel global presentaron desvalorizaciones en sus precios, en linea con el comportamiento de los bonos
soberanos de Estados Unidos, cuya tasa de interés de negociacion a 10 afios se incrementd 1.5 puntos porcentuales, de 1.5% a 3%.

En el contexto local, la mayor inflacién por encima de las expectativas condujo al Banco de la Republica a acelerar su incremento en la tasa de referencia, lo
que, sumado a la incertidumbre politica derivada de las elecciones presidenciales y el contexto internacional, aumentaron la volatilidad en los titulos de deuda
publica local, particularmente los TES Tasa Fija a 10 afios acumularon un alza de 3.4 puntos porcentuales, pasando de 8.2% al inicio del afio a 11.6% al cierre de
junio.

Por su parte, las tasas de interés de los titulos de deuda privada también presentaron una tendencia al alza, aunque con mayor fuerza. La necesidad de las
entidades financieras por cumplir el indicador de Coeficiente de Fondeo Estable Neto (CFEN) llevé a que algunas entidades financieras realizaran
permanentemente captaciones a tasas inusualmente altas, causando desvalorizacién incluso en titulos estratégicos tales como los indexados al IPC e IBR.

Politica de Inversion y Riesgos Asociados: Debido a la coyuntura de mercado local e internacional explicada, el Fondo experimenté un aumento en la
volatilidad de sus retornos, principalmente las posiciones indexadas al IPC, IBR y a tasa fija en pesos. No obstante, el Fondo ha buscado reducir su duracién y
exposicion durante el semestre, lo que ha permitido tener un desempefio de la rentabilidad del Fondo mejore frente a lo observado en al final el 2021.

Por otra parte, durante el primer semestre de 2022 el Fondo ha presentado cumplimiento de su politica de inversién en relacion con los activos admisibles, sus
condiciones de negociacién y los niveles de calificacion que estos deben cumplir. Donde se resalta que el Fondo logré mantener altos niveles de liquidez, asi
como un perfil crediticio con inversiones de la mayor calidad crediticia en emisores del sector financiero colombiano, entidades publicas y sector real nacional.

Las estrategias del fondo se cumplieron conforme a lo definido en el comité de inversiones durante los 6 meses del periodo. Los limites normativos establecidos
se cumplieron. Value and Risk Rating mantuvo las calificaciones F-AAA al Riesgo de Crédito, VrM 2 al Riesgo de Mercado, Medio al Riesgo de Liquidez y 1+ al
Riesgo Administrativo y Operacional. No se presenté cambio en el administrados del fondo durante este tiempo.

Estrategia: De acuerdo con los lineamientos definidos por el Comité de Inversiones, la estrategia del Fondo se enfocd en estructurar un portafolio con una
duracién inferior a los 210 dias, sin embargo para el periodo analizado la duracidn alcanzé 168 dias, menor a lo esperado, debido al objetivo de dsminuir la
exposicion al riesgo de mercado y asumir una postura mas defensiva debido a la coyuntura observada durante el semestre, en el que la inflacién y tasa del
Banco de la Republica tuvieron una tendencia al alza mayor a la inicialmente proyectada. Se realizaron inversiones en titulos indexados al IPC e IBR los cuales
mantuvieron una participacion superior 38,6% en promedio, asi como una participacion en liquidez del 37,9% en promedio. La TIR promedio ponderada del
Fondo paso del 5,59% para el cierre de diciembre de 2021 a 10,13% al cierre de junio 2022. De esta manera se logrd el objetivo de diversificacién del portafolio
por factor de riesgo, dando una mayor ponderacion a la indexacion al IPC e IBR, restando participacion a los titulos a tasa fija.




COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR INDICADOR

En el primer semestre de 2022, la composicién del portafolio por|
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COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR EMISOR
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ESTADOS FINANCIEROS Y SUS NOTAS

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAR
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Estado de Situacion Financiera
Con corte a30de junio de 2022y 30 de junio de 2021
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en %)

ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
Variacion
30dejunio de 30dejunio de

2022 % 2021 % Absoluta Relativa
ACTIVO
Disponible $ 139,719.28 47.21% $ 61,039.61 25.38% $ 78,679.67 128.90%
Inversiones 156,488.04 52.88% 179,789.65 74.77% -23,301.61 -12.96%
Otros activos 11.81 0.00% 9.65 0.00% 2.16 22.38%
TOTAL ACTIVO $ 296,219.13 100% $ 240,838.91 100% $ 55,380.22 22.99%
PASIVO
Cuentas por pagar $ 278.94 0.09% $ 383.25 0.16% $ -104.31 -27.22%
TOTAL PASIVO $ 278.94 0.09% $ 383.25 0.16% $ -104.31 -27.22%
PATRIMONIO
Acreedores fiduciarios $ 295,940.19 100% $ 240,455.66 100% $ 55,484.53 23.07%
TOTAL PATRIMONIO 3$ 295,940.19 100% $ 240,455.66 100% 3$ 55,484.53 23.07%

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAR
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Estado de Resultado Integral
Con corte a 30 de junio de 2022 y 30 de junio de 202
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en %)

ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
Variacion
30de junio de 30de junio de
2022 % 2021 % Absoluta Relativa
INGRESOS OPERACIONALES
Cambios Netos en el Valor Razonable de Activos Financierosa Valor Razonable ~ $ 2,744.74 51.97% $ 4,327.20 82.90% -1,582.46 -30.92%
Intereses 2,490.24 47.16% 841.07 16.11% 1,649.17 196.08%
Cambios Netos en Venta de Activos Financieros a Valor Razonable 41.20 0.78% 5.64 0.11%
Otros ingresos 4.77 0.09% 0.18 0.00% 4.59 2550.00%
Aumento por valoracion de inversiones por operaciones repo 0.00 0.00% 45.78 0.88% -45.78 -100.00%
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES $ 5,280.95 100.00% $ 5,219.87 100.00% $ 61.08 117%
GASTOS OPERACIONALES
Comisiones por administracién del Fondo, custodia $ 2,346.19 96.26% 2,124.60 94.73% 22159 10.43%
y administracion de titulos, transacciones bancarias
Honorarios 47.19 1.94% 4743 211% -0.24 -0.51%
Otros gastos operacionales 22.03 0.90% 16.47 0.73% 5.56 33.76%
Intereses 12.60 0.52% 13.89 0.62% -1.29 -9.29%
Impuestos y tasas 943 0.39% 8.73 0.39% 0.70 8.02%
Disminucién en valoracién de inversiones por operaciones repo 0.00 0.00% 31.68 1.41% -31.68 -100.00%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES $ 243744 100.00% $ 2,242.80 100.00% $ 194.64 8.68%
Rendimientos abonados $ 2,84351 $ 2,977.07 $ -133.56 -4.49%

Estados de Financieros del Fondo de Inversion Colectiva Rentar

Con corte a junio de 2022 se presentan las principales variaciones:

Disponible: presenta participacion de 47.17% del total del activo, con una variacion absoluta de 128.90% con relacidn a junio 2021, explicado por la estrategia de
contar con mayor liquidez debido a la coyuntura de mercado en 2022.

Inversiones a valor razonable: presenta una participacion de 52.83% del total del activo, con una variacién absoluta de (12.96%) con relacién a junio 2021, la
misma corresponde a tener menor participacion en titulos valores respecto al total del fondo.

Pasivos: presenta una variacion absoluta de (27.22%) con respecto a junio 2021, la cuenta por pagar mas representativa es por concepto de Honorarios siendo los
mds representativos las comisiones por administracién y custodio.

Con respecto el patrimonio, refleja los aportes de los inversionistas los cuales presentan un incremento de 23.07% con relacién a junio 2021.
Estado de resultados

Al realizar la comparacién de los Ingresos Operacionales del Fondo de Inversién Colectiva entre el primer semestre de 2022 y el primer semestre de 2021, se
observa un incremento 1.17% en los ingresos totales, lo cual corresponde principalmente a la desavalorizacion por el incremento de las tasas de interés durante
el periodo.

Con relacién a los Gastos, el rubro de Comisiones presenté un crecimiento de 10.43% debido a que el valor promedio del Fondo en el primer semestre de 2022
presentd un incremento frente al valor promedio administrado en el primer semestre del 2021.

Se presentd una disminucidn en los Cambios Netos en el Valor Razonable de Activos Financieros del (30.92%) debido a las condiciones del mercado.
Los demas gastos se ven reflejados en las notas a los estados financieros.

EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

Vilﬂ'd;exd-dm Para el primer semestre de 2022, el valor de la unidad
12450 consolidado tuvo un comportamiento creciente pero volatil el
cual se ubicé en un rango entre 0,21% y 0,59%, tal como se
12400 puede observar en la gréfica. Las estrategias implementadas,
permitieron que el Fondo se recuperara y obtuviera un
12,350 resultado competitivo durante el periodo. El valor de la unidad
durante el semestre se valorizd 2,23% E.A., pasando de
12300 12.288,71 el 31 de diciembre de 2021, a 12.423,79 el 30 de
! junio de 2022.

12250 El desempefio de la rentabilidad consolidada del semestre
refleja que si una persona hubiese invertido $100,000,000 el 31
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https://www.fidupopular.com.co/repositorio/fidupopular/Estados-financieros/Junio/EEFF-Rentar.pdf

ANALISIS Y EVOLUCION DE LOS GASTOS (Cifras en millones de pesos)

Partitipacion sabre Gastas Los gastos totales representaron el 0,92% del valor promedio
Totales del fondo de inversion colectiva para el primer semestre de
/
100% 7 2022.

o

9% |

El gasto mas representativo corresponde a la comision
fiduciaria, el cual represent6 en promedio 87,94% del total de
gastos durante el semestre, en comparacion con otros gastos.

o < .
g5% De ese segundo grupo, el rubro mas representativo es el
custodio con una participacién promedio 1,80%.

El gasto en valor absoluto por comision fiduciaria tuvo una

75% variacion acorde con las variaciones en el valor diario del fondo.
ene-2002 feb-2022 mar-2022 abr2022 may-2022 jun-2022 Esta comisién corresponde al ingreso percibido por la sociedad
i _ fiduciaria como administrador de Fondos de Inversion
N Comision MCustodio WHonorarios MImpuestos W OtrosGastos W Intereses :
S Colectiva.
Fiduciaria
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
11.1. Rentabilidad Histéorica (E.A.) 11.2. Volatilidad Histérica
. o N junio | mayo | abril |marzo |febrero|enero| junio | mayo | abril [marzo |febrero|enero
Tipo de Paticipacion
Inmobiliarios 2.48%|1.25%| 3.29%| 1.25%]| 0.11%|2.64%]0.59%]|0.33%|0.43%]| 0.52%]| 0.41%]0.21%
Inv. Institucionales 3.80%| 2.55%| 4.62%| 2.56%| 1.40%]| 3.97%]0.59%]|0.33%|0.43%]| 0.52%]| 0.41%]|0.21%
Energetico 3.80%| 2.55%| 4.62%| 2.56%| 1.40%]| 3.83%]0.59%|0.33%|0.43%]| 0.52%]| 0.41%]|0.21%
Solidario 3.29%| 2.05%| 4.10%| 2.05%]| 1.40%]|3.97%]0.59%|0.33%0.43%]| 0.529| 0.41%]0.21%
Contribuyente y Educacion | 3.49%]| 2.25%|4.31%]| 2.26%]| 1.40%]| 3.97%]0.59%]0.33%]0.43%]| 0.52%]| 0.41%]0.21%
Diamante y Zafiro 3.19%[1.95%|4.00%| 1.95%]| 1.40%]|3.97%]0.59%]|0.33%|0.43%]| 0.52%]| 0.41%]|0.21%
Fideicomisos 2.48%|1.25%| 3.29%]| 1.25%]| 1.40%]| 3.97%]0.59%]|0.33%|0.43%]| 0.52%]| 0.41%]|0.21%
Otros 2.98%|1.75%] 3.79%]| 1.75%]| 1.40%(3.97%] 0.59%] 0.33%|0.43%] 0.52%| 0.41%]0.21%

Durante el primer semestre de 2022, el Fondo de Inversion Colectiva Rentar, tuvo una rentabilidad neta del 2,23% e.a. Como se observa en la gréfica, la
rentabilidad neta descuenta los gastos generados por la administracion del fondo, entre los que se destaca la comisién por administracion.

La rentabilidad del fondo, reflejoé las condiciones del mercado y las volatilidades que se presentaron durante el periodo analizado, marcado principalmente por
fuertes sorpresas en inflacion y cambios en las expectativas de politica monetaria que ajustaron significativamente las tasas de interes y los precios a valor de
mercado de la renta fija local e internacional.
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Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia general y
no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacién con el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversién y un prospecto, donde se contiene una
informacion relevante para su consulta y podra ser inada en www. .com.co. Las obligaciones asumidas por Fiduciaria Popular S.A, del fondo de inversion colectiva Abierto
Rentar relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al fondo de inversion colectiva no son un depdsito, ni generan
para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo
de inversion colectiva. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del fondo de inversion colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.




