FIDUCIARIA POPULI'\R S.A. )
INFORME DE GESTION Y RENDICION DE CUENTAS
Periodo: Primer Semestre de 2020

ASPECTOS GENERALES Fondo de Inversion Abierto

Rentar es un fondo de inversion colectiva abierto sin pacto de permanencia por tipos de participacién, con un perfil de riesgo conservador, enfocado a la
administracion de recursos de corto plazo, con elevada calidad crediticia y bajo riesgo de mercado que le permite a los adherentes tener un manejo eficiente de
su flujo de caja, bajo los criterios de seguridad, rentabilidad y liquidez. La rentabilidad del fondo de inversion esta sujeta a la variacion de los precios de mercado
de los activos en los cuales invierte.

A continuacion Fiduciaria de Popular S.A, como sociedad administradora, presenta el informe de Rendicion de Cuentas del primer semestre de 2020 con corte
30 de junio. Este informe explica de manera detallada y pormenorizada la gestién realizada durante el periodo analizado. La informacién adicional relacionada
con su funcionamiento, el detalle de su composicién y los érganos tanto de control como administrativos se pueden encontrar en la péagina web
www.fidupopular.com.co

INFORMACION DE DESEMPENO

Al finalizar el segundo semestre de 2019, las expectativas de inflacion y tasas de interés se encontraban ancladas en el largo plazo, razén por la cual se
pronosticaba un escenario positivo en la evolucién del desempefio del mercado para el primer semestre de 2020. En el escenario internacional también se
espera estabilidad en las tasas de interés por parte de los Bancos Centrales de las economias desarrolladas, asi como en las condiciones de liquidez. Al finalizar
febrero de 2020 hubo un cambio abrupto en las expectativas debido a la aparicidn y propagacion del virus COVID-19 en Asia. Esto generd volatilidad en los
mercados en marzo ante las expectativas de una desaceleracién econémica a nivel mundial, situacién que produjo desvalorizacidn acelerada en los mercados
de renta fija y variable a nivel mundial.

Tal escenario produjo un efecto sobre el precio del petrdleo ante la expectativa de una fuerte caida en la demanda vy falta de acuerdos para disminuir su
produccién, lo que llevé su cotizacién a un minimo histérico de SUSD 19 por barril para la referencia Brent. Desde ese punto ha recuperado gradualmente su
tendencia hasta cotizarse en SUSD 42 al cierre de junio 30, reforzado por los acuerdos alcanzados por la OPEP para recortar su produccién.

Esta coyuntura aceleré la busqueda de activos seguros, lo que produjo una mayor demanda por ddlar a nivel mundial a partir de marzo. Tal hecho reflejé una
demanda histdrica por bonos del tesoro americano cuya referencia de 10 afios redujo su tasa de negociacion desde 1.92% hasta 0.65% durante el primer
semestre de 2020. En tal sentido, las plazas bursatiles tuvieron desvalorizaciones a nivel mundial experimentando retrocesos superiores a 40% durante marzo
como efecto del impacto del COVID-19 en la economia global. Debido a esta situacidn, los bancos centrales alrededor del mundo tomaron importantes
decisiones de politica monetaria, lo cual ayudd a disminuir el panorama de incertidumbre, retornando gradualmente la tranquilidad a los mercados y
produciendo una fuerte recuperacion en las plazas bursatiles principalmente de mercados desarrollados durante abril y mayo. Dentro de las medidas
adoptadas, la FED de Estados Unidos, redujo la tasa de interés de referencia en 2 ocasiones, hasta el rango de (0.25% — 0%). Por otro lado, anuncié un
programa de compra de activos a los mercados para inyectar liquidez a la economia, con un saldo total en el ler semestre de 2020 de SUSD 2 TN para
contrarrestar los efectos colaterales de la pandemia sobre la economia.

El Banco Central Europeo no tomé decisién de disminuir tasa pero la mantuvo en -0.5% y anuncié aumentar los recursos para el programa de compra de
activos, con el fin inyectar mas liquidez a las economias de la zona euro. De forma similar, se observaron recortes en las tasas de interés de intermediacion en
paises como Chile, Brasil y México, economias que reflejaron un menor desempefio durante 2019 debido a los recientes problemas sociales.

A partir del mes de mayo la apertura gradual de las economias alrededor de mundo comenzé a producir preocupacion después de evidenciar una segunda ola
de contagios de Covid 19, debido al aumento en el nimero de contagios tanto en Estados Unidos, en zonas que no habian sido afectadas inicialmente como
Texas, Florida, California y Arizona. Este hecho generd una correccion a la baja en las principales plazas bursétiles a nivel mundial al inicio de junio, la cual era
necesaria después de haber alcanzado maximos histdricos posterior a la crisis de marzo.

La coyuntura de mercado produjo un cambio en las proyecciones de crecimiento econdmico global. El Fondo Monetario Internacional, ajustd a la baja su
prondstico para 2020, esperando una contraccion global de —4.9%. El Banco Mundial también expresé su preocupacion sobre la incertidumbre sobre la forma
de la recuperacion de la economia.

En el caso colombiano, la devaluacidn del ddlar alcanzé 27% vy la volatilidad al alza en las tasas de negociacion en los titulos de deuda publica fue superior a 300
puntos bésicos durante la 22 y 32 semana de marzo, lo que también se vio reflejado en el aumento en las primas de riesgo (CDS) de los paises emergentes que
en el caso colombiano se incrementé de 68 puntos el 31 de diciembre de 2019 a un méximo de 336 puntos el 23 de marzo, terminando el semestre en 151
puntos. Al mismo tiempo, el panorama de actividad econémica se ajusté a una contraccion proyectada cercana a 7% en 2020 y una disminucién profunda en la
demanda interna como producto de la crisis. Por lo anterior, el Banco de la Republica adoptd una rapida flexibilizacion de la politica monetaria, recortando 175
pbs su tasa de referencia hasta un nivel histérico de 2.5% en junio. Asi mismo, autorizé medidas de liquidez tales como operaciones repo con titulos de deuda
privada y compra definitiva de titulos de deuda privada, lo que mitigo el riesgo de liquidez de los vehiculos de inversidn colectiva que tuvieron una disminucion
de $24.8 Bll entre el 6 y el 25 de marzo, lo que equivale a una disminucién de 35.9% en el volumen administrado en Fondos de Inversidn Colectiva gestionados
por Fiduciarias.

Las expectativas de corto y mediano plazo dependeran de la evolucion de la pandemia, la cual sera la variable que permitira tener mas certeza sobre la forma
de la recuperacion econdmica a nivel local y global. Entre tanto, en Colombia el panorama de actividad econdmica es retador, lo que permite pronosticar que la
tendencia en la inflacidn local continuara a la baja, hacia un terreno incluso por debajo de 2%. Esta situacion permitira al banco central continie con una
politica monetaria flexible que podria llevar la tasa de interés de referencia a una reduccidn adicional entre 25 y 50 pbs para el cierre del afio 2020.

ESTRATEGIA PRIMER SEMESTRE 2020

De acuerdo con los lineamientos definidos por el Comité de Inversiones, la estrategia del FONDO durante el primer trimestre, se enfocé en disminuir su
exposicion al riesgo de mercado. Sin embargo, la volatilidad del mercado observada en marzo produjo una pronunciada salida de recursos del fondo, razén por
la cual se efectuaron operaciones repo y ventas definitivas de titulos de deuda privada con el Banco de la Republica, lo que permitié gestionar la liquidez de
manera adecuada durante marzo y abril. A partir de mayo, la estrategia se concentré en recuperar la estructura del portafolio, con preferencia por titulos a
tasa fija cuya participacion se incrementd hasta 42,58% en junio 30, asi como una liquidez objetivo de 35% y una participacion en IPC inferior a 25%. Todo esto
debido a las proyecciones de crecimiento del pais asi como la expectativa a la baja en la inflacidn y en las tasas de interés para fin de afio. Los indicadores IBR y
DTF no se consideraron estratégicos debido a las expectativas de disminucidn de tasas de interés por parte del Banco de la Republica.




COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR INDICADOR
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En el primer semestre de 2020, la composicion del portafolio por
indicador, presenté variaciones acordes con las estrategias definidas en
los Comités de Inversiones y Riesgos Financieros del periodo.

Teniendo en cuenta la coyuntura presentada en el primer trimestre del
afio respecto al COVID-19, la liquidez tuvo una participaciéon mayor
durante abril debido a la venta de titulos de deuda privada al Banco de la
Republica, ubicando el promedio en 36,2% durante el periodo, debido a
la incertidumbre persistente en el mercado respecto a la pandemia. Se
produjo un incremento estratégico en la participacion en tasa fija del 39%
al 43% debido a la expectativa a la baja en la inflacion y tasas de interés
de referencia.

Indicadores como IBR y DTF no tuvieron relevancia dentro de la
estrategia debido a expectativa de una continua reduccién en las tasas de
interés para 2020, lo cual explica la menor participacion en estos
indicadores.

El indicador IPC mantuvo una participacion promedio del 23,3% durante

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR EMISOR
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En la composicién por emisor, el fondo mantuvo su mayor participacion
en entidades financieras bancarizadas, donde se destacan principalmente
Banco GNB Sudameris y Banco Davivienda. La distribucion por emisor se
definid teniendo en cuenta los criterios de rentabilidad de la inversion, el
plazo, la diversificacion por factor de riesgo, la calidad crediticia y la
liquidez, entre otros.

En términos de la calidad crediticia, dentro de las principales tenencias del
Fondo, el 93.18% del mismo, termind el semestre compuesto
principalmente por: 53% en AAA, 15,92% en BRC1+, 14,19% en VrR1+y
10.17% en F1+. Estas participaciones por calificacion, tienen en cuenta los
recursos a la vista, los cuales se encuentran en entidades financieras con
la maxima calificacion de corto plazo.

La estrategia consistid en mantener la diversificacion del portafolio por
emisor y por calificacion, en linea con los cupos autorizados por la Junta
Directiva de la Fiduciaria. La participacién por plazo se puede encontrar de
manera detallada en la ficha técnica publicada en la pagina web
www.fidupopular.com.co




ESTADOS FINANCIEROS Y SUS NOTAS

Con cortes 30 de Junio de 2019 y 30 de Junio de 2020
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en % )
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BALANCE GENERAL COMPARATIVO

ANALISIS VERTICAL

ANALISIS HORIZONTAL

INGRESOS
OPERACIONALES
Intereses

negociables en titulos de deuda.
Utilidad en Venta de Inversiones
Oftros ingresos

TOTAL INGRESOS

GASTOS

OPERACIONALES

Intereses

Perdida por v aloracion
Comisiones

Perdida en venta de inversiones
Honorarios

Impuestos

Oftros gastos operacionales

TOTAL GASTOS

Rendimientos abonados

Utilidad en valoracion de inv ersiones

CARTERA COLECTIVA ABIERTA RENTAR
Administrada por FIDUCIARIA POPULAR S.A

ESTADO DE RESULTADOS
Con cortes 30 de Junio de 2019 y 30 de Junio de 2020

ANALISIS VERTICAL

(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en % )

variacion
30 de Junio de 30 de Junio de
o o i
2020 %o 2019 %o Absoluta Relativa

ACTIVO

Disponible 87.171,96 31,72% 89.667,38 32,3% - 2.495,42 -2,78%
Inversiones 187.687,83 68,28% 187.607,47 67,7% 80,36 0,04%
TOTAL ACTIVO 274.859,79 100% 277.274,84 100% - 2.415,06 -0,87%
PASIVO

Cuentas por Pagar 302,52 100% 304,71 100% - 2,19 -0,72%
TOTAL PASIVO 302,52 100% 304,71 100% - 2,19 -0,72%
PATRIMONIO

Acreedores Fiduciarios 274.557,26 100% 276.970,13 100% - 2.412,87 -0,87%
TOTAL PATRIMONIO 274.557,26 100% 276.970,13 100% - 2.412,87 -0,87%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 274.859,79 277.274,84 - 2.415,06 -0,87%

ficduciarica
popular

ANALISIS HORIZONTAL

Variacion
30 de Junio de % 30 de Junio de % Absoluta Relativa
2020 2019
2.018,43 17,67% 1.971,73 22,39% 46,70 2,37%
9.348,18 81,83% 6.781,45 77,00% 2.566,73 37,85%
39,07 0,34% 52,49 0,60% - 13,42 -25,56%
18,83 0,16% 1,16 0,01% 17,66 1521,32%
11.424,51 100% 8.806,83 100% 2.617,68 29,72%
147,61 2,30% 5,73 0,19% 141,88 2475,09%
4.173,02 64,95% v 1.026,16 33,99% 3.146,86 306,66%
1.910,20 29,73% 1.922,57 63,69% - 12,37 -0,64%
v 119,61 1,86% " 7,18 0,24% 112,44  "1566,71%
57,82 0,90% 42,76 1,42% 15,07 35,23%
8,86 0,14% 8,00 0,26% 0,87 10,84%
7,66 0,12% 6,29 0.21% 1,36 21,67%
6.424,80 100% 3.018,69 100% 3.406,10 112,83%
4.999,71 5.788,13 - 788,42 -13,62%

EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD
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Para el primer semestre de 2020, el valor de la unidad
consolidado tuvo un comportamiento creciente pero volatil, tal
como se puede observar en la grafica. Las estrategias
implementadas, permitieron que el Fondo se recuperara y
obtuviera un resultado competitivo durante el periodo. El valor
de la unidad durante el semestre se valorizé en un 4,26% E.A.,
pasando de 11.822,02 el 31 de diciembre de 2019, a 12.070,55
el 30 de junio de 2020.

El desempefio de la rentabilidad consolidada del semestre,
refleja que si una persona hubiese invertido $100,000,000 el 31
de diciembre de 2019 hubiera alcanzado una rentabilidad neta
al 30 de junio de 2020 del 4,26% E.A. o en pesos una ganancia
de $2.102.294 antes de retencion en la fuente.




ANALISIS Y EVOLUCION DE LOS GASTOS (Cifras en millones de pesos)

Comision Otros Gastos Total Los gastos totales representaron el 1,24% del valor
Fecha Fiduclaria Custodio Honorarios Impuestos Gastos promedio del fondo de inversion colectiva para el primer
ene-2020 344,66 7,59 11,95 1,51 2% 388,60 | |semestre de 2020.
feb-2020 315,05 7,57 11,95 1,38 19,61 355,56
mar-2020 288,87 779 11,95 1,39 1291,04 1601,04 El gasto mas representativo corresponde a la comision
2br-2020 233,70 7,93 7,30 2,02 84,90 335,96 fiduciaria, el cual representé en promedio 73,58% del
may-2020 269,54 8,77 7,30 100 2128 307,93 total de gastos durante el semestre, gn comparacn_on con
jun-2020 30006 7,83 737 15 20,14 w3 f:)tros gastos tales como custodio, honorarios, e
impuestos.
Participacion sobre Gastos
Totales De ese segundo grupo, el rubro mas representativo es el
100% custodio que represent6 en promedio 2,02% del total del
gasto.
80%
El gasto en valor absoluto por comisién fiduciaria tuvo
60% una variacion acorde con las variaciones en el valor diario
0% del fondo. Esta comisidn corresponde al ingreso percibido
por la sociedad fiduciaria como administrador de Fondos
20%
0%
ene-2020 feb-2020 mar-2020 abr-2020 may-2020 jun-2020
B Comisién B Custodio Honorarios B Impuestos W Otros Gastos
Fiduciaria

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD

RENTAR
11.1. Rentabilidad Histérica (E.A.) 11.2. Volatilidad Histérica
Tipo de
Paticipacio Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
n
TP 1 4,02% 3,22% -0,65% 3,59% 8,46% 5,21% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
P2 4,12% 3,32% -0,55% 3,69% 8,57% 5,32% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
TP 3 4,22% 3,42% -0,46% 3,80% 8,67% 5,42% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
TP 4 4,43% 3,63% 6,14% 5,63% 0,12% 0,12% 0,36% 0,38%
TP 5 4,95% 4,14% 0,24% 4,52% 9,43% 6,15% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
TP 6 3,41% 2,61% -1,24% 2,98% 7,82% 4,60% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
TP 7 3,51% 2,71% -1,14% 3,08% 7,93% 4,70% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
TP 8 3,61% 2,81% -1,04% 3,19% 8,04% 4,80% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
TP 9 4,22% 3,42% -0,46% 3,80% 8,67% 5,42% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
TP 10 4,64% 3,83% -0,06% 4,21% 9,10% 5,84% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
TP 11 3,61% 2,81% -1,04% 3,19% 8,04% 4,80% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%
TP 12 4,95% 4,14% 0,24% 4,52% 9,43% 6,15% 0,12% 0,12% 2,76% 1,00% 0,35% 0,38%

Durante el primer semestre de 2020, el Fondo de Inversidn Colectiva Rentar, tuvo una rentabilidad neta del 4,26% e.a. Como se observa en la grafica, la
rentabilidad neta descuenta los gastos generados por la administracion del fondo, entre los que se destaca la comisidn por administracion.

La rentabilidad del fondo, reflejoé las condiciones del mercado y las volatilidades que se presentaron durante el periodo analizado, con mejores resultados en
promedio durante mayo de 2020. Se espera que la rentabilidad tenga un comportamiento acorde con el prondstico de disminucion en la inflacién y tasas de
interés de referencia por parte del Banco de la Republica para 2020.
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Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia general y
no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un prospecto, donde se contiene una
informacion relevante para su consulta y podra ser examinada en www.fidupopular.com.co. Las obligaciones asumidas por Fiduciaria Popular S.A, del fondo de inversion colectiva Abierto
Rentar relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al fondo de inversion colectiva no son un depdsito, ni generan
para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo
de inversion colectiva. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del fondo de inversion colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.




