FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAR
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
(con cifras comparativas al 31 de diciembre 2016)
(Expresadas en miles de pesos, excepto los valores de la unidad)

1. Entidad Reportante

El Fondo de Inversion Colectiva Rentar (en adelante el Fondo) de naturaleza abierto y sin personeria juridica
y administrado por Fiduciaria Popular S.A, (en adelante Sociedad Administradora), del cual cada suscriptor
es propietario de partes alicuotas; es una alternativa de inversién con perfil de riesgo conservador, que tiene
como objetivo principal la inversién de recursos colectivos en valores, con excelente calidad crediticia, que
le permitan a los adherentes tener un manejo eficiente de su flujo de caja, bajo los criterios de seguridad,
rentabilidad y liquidez.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentar fue aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia mediante autorizacion No 90007541-6 de julio 30 de 1990, bajo los parametros establecidos por
el Estatuto Organico del Sistema Financiero; inicié sus operaciones el 27 de diciembre de 1991 y tiene una
duracién hasta por el término que se prolongue la duracién de la Sociedad Administradora.

El Fondo de Inversion Colectiva Abierta Rentar oper6 con base en el Decreto 2175 de 2007; a partir del 1
de julio de 2015, se rige con el Decreto 2555 de 2010.

La Junta Directiva en su sesion del 15 de agosto de 2012, segln consta en el Acta No. 296, aprobo las
modificaciones al reglamento del Fondo de Inversién Colectiva Abierta Rentar, las cuales fueron autorizadas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun oficio 2012082683-009 del 17 de enero de 2013.

La Junta Directiva en sesion del 26 de noviembre de 2014, tal como consta en el acta No. 334, y en su
sesion del 25 de febrero de 2015, tal como consta en el acta No. 338, aprob6 cambios al reglamento y la
Superintendencia Financiera de Colombia, a través de en comunicacion No. 2014118204-009-000 del 19 de
mayo de 2015 autorizd la modificacion del reglamento del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentar,
anteriormente Cartera Colectiva Abierta Rentar; de acuerdo a lo establecido en el numeral 3.1 y de la Circular
Externa 026 de 2014; los principales cambios obedecieron a ajustes formales relativos a la denominacion
del producto como Fondo de Inversidén Colectiva, las reglas relativas a la denominacién del custodio de
valores en lo concerniente a los servicios obligatorios, la eliminacién de la figura del Contralor Normativo,
asi como aquellos adicionales que no afecten o modifiquen los derechos econdmicos de los inversionistas
tal como lo establecio el numeral 3.1.2 de la Circular Externa 026 de 2014 de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Respecto a la delegacion de la actividad de custodia de valores a CITITRUST, la migracion del portafolio se
llevé a cabo el 4 de septiembre de 2015, de acuerdo a los procedimientos establecidos por esta entidad y
lo dispuesto en la Circular Externa 019 de 2015 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

a. Denominacién y Naturaleza:

El Fondo es un mecanismo o vehiculo de captacién y administracion de sumas de dinero, integrado con el
aporte de un nimero plural de personas, recursos que seran gestionados de manera colectiva para obtener
resultados econdmicos también colectivos.

El Fondo es de naturaleza abierta, lo que significa que los inversionistas pueden entregar sus recursos y
redimir su participacién en cualquier momento, de conformidad con lo establecido en su Reglamento.

Los activos que forman parte del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado de los activos
propios de la Sociedad Administradora y de aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios.
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2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros
a. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia en adelante (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016
y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base corresponden a las traducidas oficialmente al espaiiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de
2015.

El Fondo aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en Titulo 4
Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e LaNIC 39y laNIIF 9 respecto a la clasificacion y la valoracién de las inversiones, para este caso continta
aplicando lo requerido en el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E.100 de 1995)
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentar lleva su registros contables de acuerdo con lo establecido
en el catalogo unico de informacion financiera con fines de supervision establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para propositos de presentacion de acuerdo con las (NCIF), algunas cifras han
sido reclasificadas.

b. Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcién del Efectivo,
los Activos Financieros de Inversion — Inversiones a Valor Razonable por Resultados y las Cuentas por
Cobrar a corto plazo, que son medidos a valor razonable.

c. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros del Fondo se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera el Fondo (pesos colombianos) y es reportado a los inversionistas en pesos
colombianos. Los Estados Financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional
del Fondo y la moneda de presentacion para los periodos acumulados terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La gerencia hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados financieros y
el valor en libros de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera, asi como los ingresos
y gastos del afio. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de
la gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las
circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en
el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los
montos reconocidos en los estados financieros y los estimados que pueden causar un ajuste importante en
el valor en libros de los activos y pasivos se describen en las siguientes notas:
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4. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Profesionalismo: La determinacién del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las conclusiones
producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente, encaminados a la blisqueda,
obtencion, conocimiento y evaluacién de toda la informacién relevante disponible, de manera tal que el
precio que se determine refleje los montos que razonablemente se recibirian por su venta.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Clasificacion Caracteristicas Valoracion Contabilizacion

La contabilizacion de
estas inversiones debe
efectuarse en las
respectivas cuentas
“Inversiones a Valor

El Fondo clasificara en el | Las inversiones
Portafolio Negociable las | negociables se valoran
inversiones en renta fija en | en forma diaria,
el cual se incluyen los titulos | registrando sus
que tienen por objeto | resultados con la misma
aprovechar las | frecuencia. Estos activos | Razonable con cambios
oportunidades de mercado | se deberan valorar de | en Resultados” del
(generadas por las | acuerdo con el precio | Catalogo Unico de
fluctuaciones de precios) | suministrado por el | Informacién Financiera

Inversiones
Negociables

para realizar utilidades en el | proveedor de precios | (CUIF) con fines de
corto plazo. para valoracion | supervision.
designado como oficial
para el segmento | La diferencia que se
correspondiente, de | presente entre el valor
acuerdo con las | actual de mercado y el
instrucciones inmediatamente anterior

establecidas en la
Circular Basica Contable
y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995)
emitida por la
Superintendencia

Financiera de Colombia.

del respectivo valor se
debe registrar como un
mayor 0 menor valor de
la inversion y su
contrapartida afectara
los resultados  del
periodo.

c. Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta
La Circular Externa 036 de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia dispone:

Para efectos de velar por el cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 6 y 7 del articulo 110 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero (EOSF), los preparadores de informacion financiera sujetos a la vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia deberan provisionar los bienes recibidos en dacién en pago
o restituidos, independientemente de su clasificacion contable, de conformidad con las instrucciones
establecidas en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera.
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4. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
f. Derechos de los Inversionistas

Corresponde a los aportes individuales en dinero que efectuaron los inversionistas; las sumas recibidas por
operaciones de consignacion de aportes se registran en la cuenta de aportes en dinero y se convierten a
unidades de acuerdo con el valor de la unidad que rija el dia de su consignacién.

Los rendimientos del Fondo se entienden incluidos en el valor de la unidad de participacién en ésta y se
pagaran a los inversionistas con la redencién de sus derechos de participaciéon en la misma.

g. Monto total de los Inversionistas

De acuerdo a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010 y el Reglamento del Fondo, Fiduciaria Popular S.A.
no podra gestionar recursos a través de Fondos de Inversion Colectiva que superen el equivalente a cien
(100) veces el monto del capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién de
acciones, de la respectiva Sociedad Administradora, menos el Ultimo valor registrado de las inversiones
participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades
de administracién de valores, administracion de portafolios de terceros o administracion de fondos de
inversién colectiva.

h. Ingresos de Operacion

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo y cuando se hayan cumplido los criterios
especificos para cada una de las actividades del Fondo, como intereses en cuentas de ahorro, utilidad en
valoracion y venta de inversiones y diferencia en cambio.

i. Gastos de Operacién

Los gastos estaran compuestos por pérdidas en las actividades ordinarias del Fondo, u otras partidas que
cumplan con el concepto del gasto.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los
pasivos, y ademas el gasto pueda medirse con fiabilidad.

j- Impuestos

De acuerdo con las normas legales vigentes el Fondo no esta sujeto a impuesto sobre la renta y
complementarios segun el articulo 23-1 del Estatuto Tributario, ni contribuyente del impuesto de industria y
comercio. Sin embargo, esta obligado a presentar declaracion de; ingresos y patrimonio de conformidad con
el articulo 598 del Estatuto Tributario.

A partir del 1 de noviembre con el Decreto 2418 del 31 de octubre de 2013 el Fondo efectua retencion entre
el 0% y 7% sobre los rendimientos entregados a los inversionistas segun el articulo 368-1 del Estatuto
Tributario, dependiendo del subyacente donde invierta los recursos el Fondo.

La Sociedad Administradora debe cumplir con la expedicion del certificado a los inversionistas, donde se les
informa la base gravada y no gravada para el calculo del impuesto de renta.
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5. Determinacién de Valores Razonables (Continuacién)

31 de diciembre de | Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Metodologiade  Principales
2017 valoracion datos de
entrada
Emitidos o Precio
garantizados por el - $§ 14,300,105 - $ 14,300,105 INGRESOS promedio, y de
gobierno colombiano mercado
gE;nrglrﬂ‘i)zsagos por Prepio
olras entidades dai - 104,840 - 104,840 INGRESOS promedio, y de
: : mercado
gobierno colombiano
Emitidos o
garantizados por Precio
ofras instituciones - 174,746,887 174,746,887 INGRESOS promedio, y de
financieras mercado
colombianas
Emmdgs o Precio
garantizados por - 7,400,240 " 7,400,240  INGRESOS  promedio, y de
entidades del sector -
real
Total Inversiones a
Valor Razonable $ 195,955,449 $ 196,552,072
31 de diciembre de | Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Metodologia de Principales
2016 valoracion datos de
entrada
Emitidos o Precio
garantizados por el - $ 19,200,391 - % 19,200,391 INGRESOS promedio, y de
gobierno colombiano mercado
QEQ::ﬁ'ozsag"s por 628,435 628,435 INGRESOS Pmiod' d
otras entidades del ) ¥ B ! BIOMELID, yus
Gobierno Colombiano mercado
Emitidos o
garantizados por Precio
otras instituciones - 183,589,652 - 183,589,652 INGRESOS promedio, y de
financieras mercado
colombianas
Emitidos o .
gararitzaios pot 8,183,361 8,183,361 INGRESOS F,reclod‘ d
entidades del sector ) el = i HIOMECH, 3-08
mercado
real
Total Inversiones a
Valor Razonable $ 211,601,839 $ 211,601,839

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran
de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes de precio alternativas
apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Estas incluyen inversiones en titulos del
sector real, Nacion y sector financiero. Como las inversiones de Nivel 2 incluyen posiciones que no se
negocian en mercados activos y/o estan sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones pueden
ajustarse para reflejar la falta de liquidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la informacién
disponible del mercado.
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5. Determinacion de Valores Razonables (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee inversiones clasificadas en el Nivel 1. Al 31 de diciembre de
2016 no poseia inversiones clasificados en el nivel 1y 3

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se presentaron transferencias entre
niveles.

Los niveles de jerarquia de los activos financieros de inversion al 31 de diciembre de 2017 y 2016
correspondieron a los niveles 2 y 3; los principales datos de entrada son; precio promedio, precio estimado,
precio teérico y precio de mercado.

6. Efectivo

El siguiente es el resumen del efectivo:

31 de diciembre Calidad 31 de diciembre Calidad
de 2017 Crediticia de 2016 Crediticia

Cuentas de Ahorro

Banco de Bogota S.A. $ 958,650 AAA $ 642,557 AAA
Banco Popular S.A. 12,396,848 AAA 16,396,349 AAA
Bancolombia S.A. 2,853,075 AAA 2,227,998 AAA
Banco AV Villas S.A. 628,504 AAA 620,714 AAA
Banco BCSC Colmena S.A. 930,139 AAA 1,744,251 AAA
Banco Citibank S.A. 428,922 AAA 34,586,287 AAA
Banco Agrario S.A. 987,917 AAA 248,338 AAA
Banco BBVA S.A. 823,220 AAA 477,336 AAA
Banco Colpatria S.A. 273,064 AAA 359,876 AAA
Banco de Occidente S.A. 2,071,245 AAA 6,475,974 AAA
Banco Itau S.A. 868,190 AA+ 2,390,635 AAA
Banco Sudameris S.A. 33,820,142 AA+ 37,220,735 AA+
Banco Davivienda S.A. 909,768 AAA 870,961 AAA
Banco Pichincha S.A. 2,371,113 AA 1,054,417 AA
Banco WWB S.A, 20,021 AA- 118,802 AA-
Total Cuentas de Ahorro $ 60,340,818 $ 105,435,230

Cuentas Corrientes

Banco de Bogota S.A. 3 689 AAA $ 903 AAA
Banco Popular S.A. 4,302,857 AAA 1,939,796 AAA
Bancolombia S.A. 861,809 AAA 3,230,980 AAA
Banco Itau S.A. 527 AA+ 602 AAA
Banco AV Villas S.A. 1,177 AAA 980 AAA
Banco BCSC Colmena S.A. 863 AAA 991 AAA
PASAN: $ 5,167,922 % 5,174,252
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6. Efectivo(Continuacion)

31 de diciembre = Calidad 31 de diciembre  Calidad
de 2017 Crediticia de 2016 Crediticia

VIENEN: $ 5,167,922 AAA $ 5,174,252 AAA
Banco Agrario S.A. 860 AAA 956 AAA
Banco BBVA S.A. 876 AAA 908 AAA
Banco Colpatria S.A. 703 AA+ 784 AAA
Banco de Occidente S.A. 1,128 AA+ 905 AA+
Banco Sudameris S.A. 786 AAA 854 AAA
Banco Davivienda S.A. 1,359 AA 1,027 AA
Banco Pichincha S.A. 993 AA+ 500 AAA
Banco Itau S.A. 241,024 AAA 397,022 AAA
Total Cuentas Corrientes $ 5,415,651 $ 5,677,208

Total Efectivo $ 65,756,469 $ 111,012,438

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo no presentaba restricciones ni gravamenes por ningun
concepto.

Los depositos de cuentas remuneradas han generado un ingreso por interés al 31 de diciembre de 2017 y
2016 por $5,393,082 y $8,354,922 respectivamente, los cuales se presentan en el rubro de Ingresos
Financieros y Otros Intereses.

7. Activos Financieros:

El siguiente es el resumen de los activos financieros:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Emitidos o garantizados por el gobierno
colombiano -Titulos de Tesoreria TES
Direccién del Tesoro Nacional $ 14,300,105 $ 18,482 625
Total Titulos de Tesoreria -TES $ 14,300,105 $ 18,482,625
Otros Titulos Emitidos por el Gobierno Nacional
Direccion del Tesoro Nacional $ - $ 717,766
Total Otros Titulos Emitidos por el Gobierno
Nacional $ - 8 717,766
Total Emitidos o garantizados por el Gobierno
Colombiano 3 14,300,105 §$ 19,200,391
PASAN: 14,300,105 19,200,391

11
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7. Activos Financieros (Continuacién)

VIENEN:

Emitidos o garantizados por otras entidades
del Gobierno Colombiano - Otros Titulos de
Deuda Publica

Empresas Publicas de Medellin E.S.P.

Total Emitidos o garantizados por otras
entidades del Gobierno Colombiano
Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras colombianas
Bonos Emitidos por entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia
Banco Finandina S.A.

Banco Corpbanca S.A.

Banco Davivienda S.A.

Banco Popular S.A.

Total Bonos Emitidos por Entidades Vigiladas
por la Superintendencia Financiera de
Colombia

Certificados de Depdsito a Término
Banco AV Villas S.A.

Banco Corpbanca S.A.

Banco Davivienda S.A.

Banco Bogota S.A.

Bancolombia S.A.

Banco BBVA Colombia S.A.

Banco WWB S A.

Bancoldex S.A.

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de
Financiamiento

Banco Multibank S.A.

Compaiiia de Financiamiento Comercial
Serfinansa S.A.

Financiera del Desarrollo Territorial S.A.-
Findeter S.A.

Banco Occidente S.A.

Banco Coomeva S.A.

Corporacién Financiera Colombiana S.A.
Banco Finandina S.A.

Banco Pichincha S.A.

Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A
Banco Coopcentral S.A.

Leasing Bancoldex S.A.

PASAN:

12

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
14,300,105 19,200,391
104,840 628,435
104,840 628,435
2,021,320 2,026,980
2,024,280 2,039,940
719,649 718,438
1,513,770 3,526,840
6,279,019 8,312,198
- 2,028,690
1,014,010 8,091,165
24,694,725 30,752,160
12,573,115 10,082,070
34,915,865 39,355,760
15,268,350 23,381,855
11,135,000 21,322,830
4,037,880 -
6,096,530 5,078,267
502,530 -
- 2,022,880
7,585,365 6,050,300
3,560,495 5,527,185
5,044,350 -
18,200,550 -
6,046,010 5,422,612
2,027,880 6,609,660
11,637,195 8,041,520
2,010,020 -
1,521,375 -
167,871,245 173,766,954
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7. Activos Financieros (Continuacién)

VIENEN:

Banco Compartir S.A.

Total Certificados de Deposito a Término
Sub-Total Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras colombianas
Titulos de Titularizacion Inmobiliaria
Titularizadora Colombiana S.A. Hitos.

Total Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras colombianas
Emitidos o garantizados por entidades del
sector real

Bonos Emitidos por Entidades No Vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia
Grupo ARGOS S.A.

Suramericana de Inversiones S.A.

Promigas S.A.

Gas Natural S.A.

Total Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras colombianas
Total Inversiones Negociables a Valor
Razonable con Cambios en resultados -
Instrumentos representativos de deuda

$

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
167,871,245 § 173,766,954
- 1,510,500
167,871,245 § 175,277,454
174,150,264 183,589,652
596,623 § =
174,746,887 $ 183,589,652
5,159,300 § 890,761
203,160 3,211,520
2,037,780 2,005,900
- 2,075,180
7,400,240 $ 8,183,361
196,552,072 § 211,601,839

Al cierre del periodo al 31 de diciembre de 2017, los activos financieros respecto al cierre del ejercicio del
31 de diciembre de 2016 disminuyeron en 7,11%, esto corresponde a la estrategia de inversion que realiza
la mesa de dinero de la Sociedad Administradora en su calidad de administrador del Fondo de acuerdo a

las condiciones del mercado.

El rendimiento promedio por los periodos terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de 5,562% y

6,923% respectivamente.

Las inversiones en activos financieros estan libres de restricciones y gravamenes.

El siguiente es el resumen de la calidad crediticia determinada por las diferentes calificadoras de riesgo:

13
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8. Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

El siguiente es el resumen de los activos no corrientes mantenidos para la venta al:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2016
Bienes recibidos en dacidn de pago $ 15,724 $ 15,724
Provision $ (15,724) $ (15,724)
Total Activos No Corrientes
Mantenidos Para la Venta $ - $ -

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentar adquirié certificados de depdésito a término emitidos por
Corfipacifico, con ocasion del proceso de liquidacion forzosa administrativa de dicha entidad; la Fiduciaria
Popular S.A. y el Fondo de Inversion Colectiva Rentar fueron calificados entre los acreedores de los bienes
que formaban parte de "la no masa" y dentro de dicho proceso le fue adjudicado a titulo de dacién en pago
en el afio 2006 los derechos de: cuatro (4) bonos (060, 110 140 y 385) de alojamiento de la cadena Pacifico
Royal por valor de trescientos siete mil ochocientos cuarenta y ocho ($308) de conformidad con la
Resolucién 266 del 07 de octubre de 2005, los cuales reposan en la caja fuerte de la Sociedad
Administrativa. Asi mismo, se recibieron acciones emitidas por Prensa Moderna Impresores S.A. por valor
de seis millones doscientos treinta y ocho mil doscientos noventa y nueve ($6.238) y acciones emitidas por
Inversiones INCA S.A. por valor de nueve millones ciento setenta y ocho mil once ($9.178).

9. Cuentas por Pagar

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Comisiones y Honorarios(ii) $ 116,460 $ 123,785
Retencién en la Fuente 13,180 15,819
Pasivos por Retiros de Adherentes 20,036 2,105
Diversas(i) 191,526 191,521
$ 341,202 $ 333,230

Total Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar mas representativas del Fondo corresponden a (i) Diversas por cancelacion de
encargos y cheques pendientes de cobro; (ii) Comisiones y Honorarios los cuales, representan el 56.13% y
34.13% al cierre de diciembre de 2017 y 57.47% y 37.15% al cierre de diciembre de 2016 respectivamente.

Los saldos de cuentas por pagar a 31 de diciembre de 2017 presentan una antigiiedad no mayor a 30 dias.
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11. Ingresos de Operacion (Continuacion)

(i) Obtenidos como resultado de la valoracién del portafolio de inversiones.

(ii) Corresponden a los intereses obtenidos a través de las cuentas bancarias, representan el
73.79% y 25% al cierre de diciembre de 2017 y 68.73% y 30.78% al cierre de diciembre de 2016
respectivamente,

Los ingresos por Cambios Netos en el Valor Razonable de Activos Financieros disminuyeron en un 14.58%
alineado con la recomposicion del portafolio y la disminucion en los precios de mercado de los titulos.

12. Gastos de Operacidén

El siguiente es el resumen de los gastos de operacion:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Comisiones de Administracion del Fondo (a) 3 4,540,827 $ 4,868,232
Gastos Financieros por Operaciones de 10,963 6,829
Mercado Monetario
Comisiones por Custodia y Administracion de 134,554 125,542
Titulos (b)
Gastos de Transacciones (c) 169,854 153,456
Honorarios 79,137 79,697
Impuestos y Tasas 20,204 21,380
Diversos 7,622 6,758
Total Gastos de Operacion $ 4,963,161 $ 5,261,894

(a) Comisiones por administracion del Fondo

De acuerdo con el articulo 41 del Reglamento del Fondo, la Sociedad Administradora percibira
como Unico beneficio por la gestion del Fondo, una comisién previa y fija del uno punto cinco por
ciento (1.5%) efectiva anual descontada diariamente, calculada con base en el valor neto o del
patrimonio del respectivo Fondo del dia anterior.

Para este fin, se aplicara la siguiente formula:
Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comision E.A.) #
(1/365)]-1}

(b) Comisiones por custodia y administracion de titulos
El Fondo ha contratado los servicios de Deceval S.A. y Cititrust S.A. para que ejerzan las
funciones de custodio de los valores que integran el portafolio del Fondo, a partir del 4 de

septiembre 2015 de acuerdo a lo establecido en la Circular Externa 019 de 2015 de la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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13. Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacion)

Igualmente, la Sociedad Administradora cuenta con un modelo interno paramétrico de gestién interna
basado en la metodologia del Valor en Riesgo (VeR) de Risk Metricks, el cual le ha permitido complementar
la gestion de riesgo de mercado a partir de |a identificacion y el analisis de las variaciones en los factores
de riesgo (tasas de interés, tasas de cambio e indices de precios) sobre el valor de los diferentes
instrumentos que conforman los portafolios. La metodologia se encuentra construida con base en
distribuciones estadisticas de los retornos por tipo de activo o mercado. El nivel de confianza utilizado es
del 85% segun el modelo de distribucion de probabilidad normal, con un horizonte de tiempo de 1 dia. La
medicion se realiza diariamente, y se publica un reporte interno dirigido a la Direccién y a los funcionarios
del area de Inversiones.

El uso de la metodologia del VeR permite estimar las utilidades y el capital en riesgo, facilitando la asignacion
de recursos a las diferentes unidades de negocio, asi como comparar actividades en diferentes mercados e
identificar las posiciones que tienen una mayor contribucién al riesgo de los negocios de la Tesoreria. De
igual manera, el VeR es utilizado para la determinacién de los limites a las posiciones de los negociadores
y revisar posiciones y estrategias rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado.

Las metodologias utilizadas para la medicién de VeR son evaluadas periédicamente y sometidas a pruebas
de backtesting que permiten determinar su efectividad. En adicion, la Sociedad Administradora cuenta con
herramientas para la realizaciéon de pruebas stress y/o sensibilizacién del Fondo de Inversién Colectiva
Abierto Rentar bajo la simulacién de escenarios extremos.

A través de estos elementos, se han determinado los diferentes limites de riesgo con los que se monitorea
que la exposicion de los portafolios no sea superior al apetito de riesgo definido por las instancias
correspondientes.

Igualmente, la Sociedad Administradora ha establecido cupos de contraparte y de negociacién por operador.
Estos limites y cupos son controlados diariamente por el Middle Office. Los limites de negociacion por
operador son asignados a los diferentes niveles jerarquicos de la Tesoreria en funcion de la experiencia que
el funcionario posea en el mercado, en la negociacion de este tipo de productos y en la administracion de
portafolios.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos de las
negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera de mercado
y operaciones con vinculados.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a diciembre de 2017 y 2016 para
el Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentar fue de $292,095 y $485,754 respectivamente, equivalente al
0.15% y 0,23% del valor total del portafolio. Los indicadores de VeR que presentdé Fondo de Inversién
Colectiva Abierto Rentar durante los afios terminados a 31 diciembre de 2017 y 2016, se resumen a

continuacion.
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13. Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacion)

° Monitoreo de la contribucién de cada factor de riesgo al VeR total: Mensualmente, el area de
riesgos, valida la concentracion por factor de riesgo de tasa de interés al VeR total, informando de
la misma al comité de inversicnes y a la Junta Directiva.

. Monitoreo de la volatilidad de los factores de riesgo atados a la tasa de interés: El area de
riesgo realiza un constante seguimiento a la volatilidad de las tasas de interés que afectan el
portafolio y a la correccién, elaborando un informe para la Alta Gerencia.

La tabla presenta los montos acumulados de los activos por su valor en libros categorizados por los
vencimientos contractuales

Al 31 de diciembre de 2017:

Menos de un | Entreunoy De seis a .
Concepto ea seis meses HGEH MBSEE De 1 a 20 afios Total
Efectivo $ 65,756,469 - - -5 65,756,469
Inversiones

negociablesen |$ 61,063,791(% 18215791|$% 57,528,040(|$% 59,744,450 |% 196,552,072
titulos de deuda
Total Activos |$ 126,820,260 ($ 18,215,791 |$ 57,528,040 |% 59,744,450 | § 262,308,541

Al 31 de diciembre de 2017, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos menores con todas las
otras variables mantenidas constantes, el aumento del valor del portafolio seria de ciento noventa y ocho
millones ciento veintisiete mil sesenta ($198,127,060), como resultado de un incremento en el valor
razonable de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2017, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos mas altas con todas
las otras variables mantenidas constantes, el valor del portafolio se hubiera disminuido en ciento noventa y
cuatro millones novecientos setenta y siete mil ochenta y cuatro ($194,977,084) principalmente como
resultado de una disminucién en el valor razonable de inversiones de activos financieros clasificados a valor
razonable.

A 31 de diciembre de 2016:

Concepto Menos de un mes En.tre unoy ‘| De:seisaidoce De 1 a 20 aiios Va.lor a0
seis meses meses libros
Efectivo $ 111,012,438 - - - $ 111,012,438
Inversiones
negociablesen $ 6,073,306 |3 46,207,407 $ 83,202,039(% 76,119,087 % 211,601,839
titulos de deuda
Total Activos $ 117,085,744 |$ 46,207,407 | $ 83,202,039|$% 76,119,087 |$ 322,614,277

Al 31 de diciembre de 20186, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos menores con todas las
otras variables mantenidas constantes, el aumenteo del valor del portafolio seria de $213,429,929.89, como
resultado de un incremento en el valor razonable de las inversiones.
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13.Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacién)

Participacion de calificacién por tipo de emisor

Sec_tor Participacion
DEUDA PUBLICA 7%
FIRANCIERD SR
SECTOR REAL 7%
Total 100%
31 de diciembre de 2016
Calificacion Valoracion % Participacion Pais Moneda
RN 19,200,391 9% Colombia Pesos
AAA 106,664,208 50% Colombia Pesos
AA+ 4,932,261 2% Colombia Pesos
AA 5,590,610 3% Colombia Pesos
F1+ 14,122,390 7% Colombia Pesos
BRC 1+ 14,968,567 7% Colombia Pesos
BRC 1 8,120,197 4% Colombia Pesos
BRC 2+ 21,322,830 10% Colombia Pesos
VrR1+ 15,169,885 7% Colombia Pescs
VrR1 1,510,500 1% Colombia Pesos
Total Inversiones 211,601,839 100%

e. Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas con
terceros, clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar, para lo cual

Sector Participacion
DEUDA PUBLICA 9%
SECTOR
FINANCIERO 87%
SECTOR REAL 4%
Total 100%

Participacion de calificacién por tipo de emisor

la Sociedad Administradora revisa diariamente sus recursos disponibles en el Fondo.
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13. Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacion)
A 31 de diciembre de 2016:

Diciembre 31 de 2016 MRP Normal STRESS (ES) STRESS (P95) -CNDC
MRP 5D (-48,391,823.37) (-59,556,452.41) (-113,285,756.86)
MRP 5D % (-15.02%) (-18.48%) (-35.16%)
MRP 1D (-21,641,481.32) (-26,634,455.22) (-50,662,930.65)
MRP 1D % (-6.72%) (-8.27%) (-15.72%)
IRL 5D % (-17.12%) (-21.07%) (-40.09%)
IRL 1D % (-7.66%) (-9.42%) (-17.93%)
Vir del Activo 322,614,277

V/R Fondo Haircuts 282,937

HAIRCUT GLOBAL 12.299% % de Disponible 34.410%

f. Riesgo Operativo

La Sociedad Administradora cuenta con el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO)
implementado de acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXl de la Circular Basica Contable
y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera de Colombia; este sistema
es administrado por la Gerencia de Riesgos y Procesos.

La Sociedad Administradora ha fortalecido el entendimiento y control de los riesgos en procesos, activida-
des, productos y lineas operativas; ha logrado reducir los errores e identificar oportunidades de mejoramien-
to que soporten el desarrollo y operacién de nuevos productos y/o servicios.

En el Manual de Riesgo Operativo de la Sociedad Administradora, se encuentran las politicas, normas y
procedimientos que garantizan el manejo del negocio dentro de niveles definidos de apetito al riesgo.
También se cuenta con el Manual del Plan de Continuidad de Negocio en caso de no disponibilidad de los
recursos basicos.

La Scciedad Administradora lleva un registro detallado de sus eventos de Riesgo Operativo, suministrados
por los Lideres de Proceso y con el registro en las cuentas del gasto asignadas para el correcto seguimiento
contable.

La Gerencia de Riesgos y Procesos, participa dentro de las actividades de la organizacion a través de su
presencia en los Comités Estratégico y Tacticos, y apoya la gestion del Sistema de Atencion al Consumidor
Financiero (SAC) mediante la identificacion, medicién y control de los riesgos derivados de la
implementacion de dicho sistema y del registro de riesgos y controles asociados con el cumplimiento de la
Ley Sarbanes — Oxley (SOX). Igualmente, esta Gerencia hace parte del Comité de Seguridad de la
Informacion donde se analiza el riesgo operativo asociado a los activos de informacién generados en los
procesos de la Sociedad Administradora.

La evolucidon de las cifras resultantes de cada actualizacién del perfil de riesgo operativo de la Sociedad
Administradora durante los afnos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se muestra a continuacion:
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13. Gestidn de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacion)

De otro lado, la Sociedad Administradora mantiene su programa institucional de capacitacion dirigido a los
colaboradores, en el cual se imparten las directrices respecto al marco regulatorio y los mecanismos de
control que se tienen sobre la prevencién de Lavado de Activos y Financiacién de Terrorismo (SARLAFT),
impulsando de esta forma la cultura del SARLAFT, la cual se cumple a satisfaccién y de acuerdo con lo
programado.

En cumplimiento de lo establecido en las normas legales y de acuerdo con los montos y caracteristicas
exigidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia; la Sociedad Administradora presentd oportunamente los informes y reportes institucionales a
la Unidad de Informacién y Analisis Financiero (UIAF); de la misma manera, suministré a las autoridades
competentes la informacion que fue requerida de acuerdo con las prescripciones legales, dado que dentro
de las politicas de la Sociedad Administradora se ha establecido el procedimiento de apoyo y colaboracién
con las autoridades dentro del marco legal.

La Sociedad Administradora mantiene la politica que sefiala que las operaciones se deben tramitar dentro
de los mas altos estandares éticos y de control, anteponiendo las sanas practicas financieras y el
cumplimiento de la Ley al logro de las metas comerciales, aspectos que desde el punto de vista practico se
han traducido en la implementacién de criterios, politicas y procedimientos utilizados para la administracion
del riesgo SARLAFT, los cuales se han dispuesto para la mitigacion de estos riesgos al mas bajo nivel
posible, como tradicionalmente lo ha venido haciendo la Sociedad Administradora.

El Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo (SARLAFT)
de la Sociedad Administradora, funciona come complemento del trabajo comercial desarrollado, teniendo
en cuenta que el control hace parte de la gestion comercial, y en donde se aprovechan estos procesos para
atender de manera 6ptima y oportuna las necesidades o requerimientos de los clientes.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas relacionadas con el SARLAFT y los informes de los
entes de control, Contraloria y Revisoria Fiscal, asi como los pronunciamientos de la Junta Directiva con
relacion a los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la Sociedad
Administradora mantiene una adecuada gestion del riesgo de Lavado de Activos y Financiacion de
Terrorismo (SARLAFT).

Durante el afio 2017 se realizé seguimiento a los informes elaborados por la Contraloria y la Revisoria Fiscal,
en materia de SARLAFT, a fin de atender las recomendaciones orientadas a la optimizacion del Sis_tema.
De acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestion del SARLAFT se consideran

satisfactorios.

h. Riesgo Legal
La Gerencia Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las operaciones gfectuadas por la
Sociedad Administradora. En particular, define y establece los procedimientos necesarios para controlar

adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando que éstas cumplan con las normas legales, que
se encuentren documentadas, analiza y redacta los contratos que soportan las operaciones realizadas por

las diferentes unidades de negocio.

En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con la Sociedad Administradora se debe sefialar que,
en los casos requeridos, la gerencia de la Sociedad Administradora efectué provisiones para aquellos casos
cuya probabilidad de perdida se considera probable.
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14. Otra Informacion a Revelar

a. Impacto de las normas emitidas pero aiin no efectivas

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de 2016, se
relacionan a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El impacto de la aplicacion de las
NIIF 9 y 15 se indica en el literal b. Con relacion a las demas normas la Sociedad Administradora no espera
un impacto significativo sobre los estados financieros.

Norma de Informacién

Einaneiora Tema de la enmienda Detalle
NIIF 9 - Instrumentos Instrumentos financieros El proyecto de reemplazo se refiere a las
financieros (en su versién revisada de | siguientes fases:

2014),

Fase 1: Clasificacién y medicién de los
activos y pasivos financieros.

Fase 2: Metodologia de deterioro.

Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB terminé la reforma
de la contabilizacion de instrumentos
financieros y se emitio la NIIF 9 -
Contabilidad de instrumentos financieros
(en su version revisada de 2014),

que reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos
financieros; reconocimiento y medicion
luego de que expire la fecha de vigencia de
la anterior.

NIIF 15 - Ingresos
procedentes

de los contratos con los
clientes

Ingresos procedentes de
los contratos
con los clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que
aplica a los ingresos procedentes de
contratos con clientes.
Reemplazara las siguientes normas e
interpretaciones de ingreso después de la
fecha en que entre en vigencia:
+ NIC 18 - Ingreso.
+ NIC 11 - Contratos de construccion.
e CINIIF 13 - Programas de fidelizacion
de clientes.
¢ CINIIF 15 - Acuerdos para la
construccién de inmuebles.
« CINIIF 18 - Transferencias de activos
procedentes de los clientes.
e SIC 31 - Transacciones de trueque
que incluyen servicios de publicidad.
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14. Otra Informacion a Revelar (Continuacion)

b. Impacto de la adopcion de nuevas normas (NIIF 9 y NIIF 15)

e  NIIF 9 Instrumentos financieros

El Fondo ha evaluado el impacto estimado el cual no sera material; que tendra la aplicacion inicial de la NIIF
9 denominando que los instrumentos financieros determinados con esta norma estan regulados actualmente
en el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E.100 de 1995) expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

* NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Considerando que la nueva norma NIIF 15 sera aplicada a partir del 1° de enero de 2018, se espera que
esta no tenga un impacto material en los estados financieros del Fondo, ya que sus ingresos provienen
principalmente de la valoracién del portafolio de inversiones y los rendimientos de cuentas bancarias
remuneradas, los cuales se abonan en forma diaria de acuerdo al resultado del mismo. Al no existir
contratos que puedan generar un ingreso determinado en un principio la NIIF 15 no tendria alcance para su
aplicacién en el Fondo.

c. Hechos posteriores.

Entre el 31 de diciembre de 2017 (final del periodo sobre el que se informa) y 14 de febrero de 2018 (fecha
del informe del Revisor Fiscal), no se han presentado eventos que requieran ajustes y/o revelaciones en los
estados financieros.

d. Aprobacion de estados financieros

Los Estados Financieros y las Notas que se acomparian fueron autorizados por la Junta Directiva y el

Representante Legal, de acuerdo con Acta No. 381 del 14 de febrero de 2018, para ser presentados a la
Asamblea General de Accionistas para su aprobacion, la cual podra aprobarlos o modificarlos.
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