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REGLAMENTO FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION

Es un FONDO DE PENSIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ constituido
como un patrimonio auténomo de acuerdo con lo que establecen los Articulos
168 y siguientes del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero y la Circular
Basica Juridica administrado por FIDUCIARIA POPULAR S.A. y se rige por
este REGLAMENTO vy por las disposiciones legales que rigen la materia. En
adelante se denominara MULTIOPCION.

MULTIOPCION es la alternativa de inversion que permite al participe hacer su
propia seleccion entre opciones elegibles o portafolios disponibles. En esta
alternativa el ahorro del participe es distribuido por FIDUCIARIA POPULAR
S.A. entre las opciones o portafolios seleccionados por el mismo participe en
los porcentajes asi mismo indicados por él.

1. OBJETO

El objeto del fondo de pensiones de jubilacion e invalidez MULTIOPCION es la
administracion de los recursos de los participes y de las entidades
patrocinadoras, para cumplir con uno o varios PLANES de conformidad con lo
preceptuado por el Estatuto Organico del Sistema Financiero. Como fondo de
pensiones MULTIOPCION constituye un mecanismo de inversion y ahorro a
largo plazo, con la posibilidad de manejar diferentes opciones de portafolios.

2. SOCIEDAD ADMNISTRADORA.

Tiene esta calidad la FIDUCIARIA POPULAR S.A., entidad constituida por
medio de la escritura publica No. 4037 del 28 de agosto de 1991, otorgada en
la Notaria décima cuarta del Circulo de Santafé de Bogota; esta debidamente
autorizada por la Superintendencia Bancaria (hoy Superintendencia Financiera
de Colombia) y tiene su domicilio principal en Bogota. En este REGLAMENTO
se denominara FIDUCIARIA POPULAR S.A.

3. RECURSOS DEL FONDO MULTIOPCION
El fondo MULTIOPCION contara con las siguientes fuentes de recursos:

a) Los aportes de los participes o las patrocinadoras a cada plan de pensiones
al momento de la adhesion al fondo y los que se reciban con posterioridad a la
misma.

b) Los rendimientos generados por los activos de MULTIOPCION.
c) El producto de las operaciones de venta de activos.

d) Los créditos que se obtengan para la adquisicion de valores en el mercado
primario con recursos de las lineas especiales creadas por el Banco de la
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Republica con el objeto de fomentar la capitalizacion y democratizacion de
sociedades anonimas, en concordancia con el Articulo 171 numeral 3 literal e
del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero.

e) Otras que establezcan las disposiciones legales.
4. OPCIONES DE INVERSION

Los recursos de cada portafolio individual que conformaran el fondo de
pensiones MULTIOPCION podran ser invertidos de acuerdo con las
determinaciones del numeral 1° del Articulo 170 del Estatuto Orgénico del
Sistema Financiero, es decir en:

a) Valores emitidos o garantizados por la Nacion, los departamentos, los
municipios, el Banco de la Republica o el Fondo Nacional del Café.

b) Acciones o bonos inscritos en Bolsa de Valores en no menos del 10%
del activo total del fondo MULTIOPCION.

c) Valores emitidos por los establecimientos financieros sometidos a
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera.

d) Cédulas hipotecarias, inmuebles urbanos previa autorizacion de la
Comision de Control.

e) Depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros en bancos o corporaciones
de ahorro y vivienda

f) Certificados de inversion en Fondos de inversién, derechos en Fondos
de valores y fiducias de inversion administrados por sociedades
fiduciarias, en las condiciones que determine la Superintendencia de
Valores ( hoy Superintendencia Financiera).

g) Otros valores que ofrezca el mercado en las condiciones que autorice la
Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera).

5. POLITICAS DE INVERSION

FIDUCIARIA POPULAR S.A., asesorara y consultara con cada participe, al
momento de la adhesion sobre sus preferencias de inversion dentro de unas
opciones previamente definidas, para la seleccion o conformacion de los
portafolios individuales correspondientes a cada participe, teniendo en
consideracion sus caracteristicas objetivos y perfil del riesgo.

FIDUCIARIA POPULAR S.A. realizara la inversion de los recursos segun la
eleccion de cada participe o patrocinadora segun las opciones seleccionadas y
en los porcentajes definidos por ellos.
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Las inversiones se realizardn dentro de los limites y cumplimiento con las
restricciones previstas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero y demas
disposiciones legales aplicables.

La suma de todas las inversiones de los participes y patrocinadoras constituyen
el fondo MULTIOPCION.

FIDUCIARIA POPULAR S.A. queda autorizada para hacer las modificaciones
que sean pertinentes en la composicion de las inversiones de MULTIOPCION,
con el objeto de cumplir con las disposiciones legales que establecen su
régimen de inversiones admisibles, en especial la inversion en acciones y
bonos que en ningun caso podra ser inferior al 10% del total de los activos.
Esta recomposicion de las inversiones podra llegar a afectar la selecciéon hecha
por los participes o patrocinadoras.

FIDUCIARIA POPULAR S.A. también enajenara activos en busca de liquidez,
cuando dichas operaciones se hagan indispensables para rembolsar a los
participes el monto de sus recursos invertidos y solicitados o cuando sea
necesario cumplir alguna de las prestaciones a las que se refiere el inciso
segundo, numeral 1 del Articulo 173 del Estatuto Organico del sistema
Financiero.

6. VALORACION DEL FONDO

La valoracion del fondo se efectuara conforme a lo establecido en el numeral
1.2. del capitulo XlI de la Circular Externa 100 de 1995.

7. VALORACION DE LOS PORTAFOLIOS INDIVIDUALES

Al portafolio de cada participe o patrocinadora se le determinara la rentabilidad
y ser& valorado con base en el valor de cada unidad y el nimero de unidades
poseidas en cada uno de los portafolios de inversion elegibles.

La valoracién de cada uno de los portafolios de inversion elegibles, se regira
por la normatividad vigente de acuerdo con la circular basica financiera y
contable de la Superintendencia Bancaria (Hoy Superintendencia Financiera) y
demas normas legales aplicables.

La valoracion de cada portafolio individual se expresard en pesos moneda
corriente colombiana y se realizara teniendo en cuenta las valorizaciones o
desvalorizaciones de las unidades resultantes de los portafolios de inversion
escogidos por cada participe dentro de las opciones ofrecidas por FIDUCIARIA
POPULAR S.A. Por esta circunstancia, la cuenta individual de un participe
podra mostrar una rentabilidad que puede ser distinta a la de otros.
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8. SISTEMAS ACTUARIALES

El sistema actuarial a utilizar para el desarrollo de los Planes de Pensiones de
Jubilacion e Invalidez sera el de capitalizacion individual sin tasa de interés
garantizada.

9. VINCULACION AL FONDO

La adhesion del participe o patrocinadora al fondo MULTIOPCION se
formalizara con la entrega de los dineros correspondientes al primer aporte y
diligenciando la solicitud de adhesion, segun el formulario que FIDUCIARIA
POPULAR S.A. entregara para tal efecto y previa verificaciéon del cumplimiento
de los requisitos legales, en especial las normas que regulan el sistema integral
para la prevencion del lavado de activos. Esa solicitud, comprendera ademas
las caracteristicas y condiciones para la conformacion de los portafolios, la
composicidon inicialmente elegida. En el formulario de afiliacion quedara
ademas constancia de la adhesion al REGLAMENTO DE MULTIOPCION vy al
Plan de Pensiones seleccionados y del recibo de una copia de éstos.

Los participes o patrocinadoras podran modificar la seleccion de portafolios de
inversion de acuerdo con las instrucciones especiales que le comuniquen a
FIDUCIARIA POPULAR S.A. en cualquier momento la cual en un plazo
maximo de 15 dias habiles efectuara los cambios pertinentes. Las
modificaciones solicitadas se haran efectivas dentro de los quince (15) dias
hébiles siguientes al recibo de la instruccién pertinente, con sujecién a los
plazos, condiciones, limitaciones, cobros y penalidades establecidos por las
entidades receptoras de la inversion o por los REGLAMENTOS a los que estén
sujetos los portafolios.

Si con posterioridad a la seleccion de portafolios de inversién en la alternativa
MULTIOPCION, FIDUCIARIA POPULAR S.A. suprime de la lista de portafolios
de inversion alguno de ellos, los participes deberdn hacer una reasignacion
dentro de la lista disponible. FIDUCIARIA POPULAR S.A. queda autorizada, en
caso de suprimir un portafolio de inversion e invertir los valores que se reciban
en los portafolios de inversion restantes que hubieran sido escogidos por el
participe, en la proporcion que muestre la seleccion vigente, excluida la
relacionada con el portafolio de inversion suprimido, sin perjuicio de que el
participe cambie la seleccion de inversiones. En este caso no habra lugar al
cobro de la comision por cambio en la seleccion de alternativas de inversion.

10. APORTES A MULTIOPCION

El participe y/o la patrocinadora pueden aportar dineros al Fondo
MULTIOPCION directamente en cualquiera de las oficinas de FIDUCIARIA
POPULAR S.A., mediante consignacion en las cuentas nacionales o en
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cualquiera de las oficinas de los establecimientos de crédito cuya red contrate
FIDUCIARIA POPULAR.

11. GASTOS A CARGO DE LA SOCIEDAD FIDUCIARIA POPULAR S.A. Y DE
MULTIOPCION.

- Gastos a cargo de MULTIOPCION.
Son a cargo del fondo MULTIOPCION:

a) Los gastos causados por el funcionamiento de la “Comisién de Control”,
tales como los emolumentos de sus miembros si la Asamblea de Participes
resuelve establecerlos, el valor de los honorarios de quienes sean designados
para representar en juicio o fuera de él los intereses de los participes frente a
FIDUCIARIA POPULAR S.A. y frente a terceros, los del Actuario y los de
Revisor Fiscal. Si fuere necesario adelantar procesos en defensa de
MULTIOPCION, los gastos que se incurra seran a cargo de éste; Si los
procesos se refieren a determinadas inversiones en particular, los gastos y
honorarios de abogados seran con cargo en forma proporcional, a las cuentas
individuales que tengan que ver con esas inversiones. lgual tratamiento se dara
a los costos provenientes del servicio de la Sociedad Depositaria, de
correspondencia, transferencia de dineros, transporte de valores, impuestos,
seguros, comisiones y en general cualquier cobro que hagan las entidades o
portafolios receptores de las inversiones y cualesquiera otros originados en
decisiones de la “Comision de Control” o en el cumplimiento de obligaciones
impuestas por disposiciones legales que se expidan con posterioridad a la
constitucion de MULTIOPCION. Cualquier otro gasto en que se incurra y que
no este expresamente asignado a FIDUCIARIA POPULAR S.A., estara a cargo
del fondo MULTIOPCION.

- Gastos a cargo de FIDUCIARIA POPULAR S.A.

Estaran a cargo de FIDUCIARIA POPULAR S.A. los gastos inherentes a
oficinas, tales como arrendamientos, impuestos, contribuciones en general,
servicios publicos, gastos de personal que se asigne para la administracién y
operacion de MULTIOPCION, publicidad y propaganda, entrenamiento,
capacitacion y gastos de viaje de funcionarios.

- Gastos a cargo del Depositario.

Estaran a cargo de las sociedades depositarias todos los gastos inherentes a
su gestion.
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12. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

FIDUCIARIA POPULAR S.A. tiene derecho por la administracion del FONDO
DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION a una comision de DOS
PUNTO CINCO POR CIENTO ANUAL (2.5%) sobre el valor de la totalidad de
los activos del Fondo, liquidada y pagada todos los dias.

FIDUCIARIA POPULAR S.A. podra descontar del FONDO DE PENSIONES
VOLUNTARIAS MULTIOPCION su remuneracion en forma diaria o semanal de
acuerdo con lo aqui expuesto. Este costo tiene prioridad frente a otros costos o
gastos a cargo del fondo.

Si se producen retiros de las cuentas individuales sin haberse cumplido un (1)
aflo de permanencia de los recursos aportados por el Participe o por la
Patrocinadora, FIDUCIARIA POPULAR S.A. podra cobrar el 2% del valor del
retiro, el cual se descontara directamente del mismo.

Cualquier modificacién a los porcentajes de comision sefialados, se informaré a
los afiliados con al menos (15) dias de anticipacion.

13. FUNCIONES DE FIDUCIARIA POPULAR S.A.

Las obligaciones que adquiere FIDUCIARIA POPULAR S.A. como
administradora del Fondo MULTIOPCION, son las establecidas en la Ley y de
manera especial las siguientes:

a) ELABORAR los Estados Financieros de MULTIOPCION.

b) PRESENTAR los informes sobre la Administracion de MULTIOPCION a la
Comisién de Control, y a las autoridades respectivas.

c) ENVIAR mensualmente a los participes un extracto de cuenta e informarles
sobre la evolucion de los fondos o portafolios.

d) LLEVAR la Representaciéon Legal de MULTIOPCION.

e) REALIZAR todas las gestiones necesarias para el correcto manejo de las
inversiones, su cobro y defensa.

f) RECIBIR los aportes a MULTIOPCION

g) CANCELAR oportunamente las prestaciones de acuerdo con lo establecido
en los PLANES de pensiones.

h) MANTENER actualizada y en orden de informacion y documentacion relativa
a la operacion de MULTIOPCION vy la correspondiente a cada PARTICIPE.
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i) COBRAR oportunamente los intereses, dividendos y cualesquiera otros
rendimientos de los activos que integran MULTIOPCION vy, en general, ejercer
los derechos derivados de los mismos, cuando a ello hubiere lugar.

J) MANTENER separados los activos y pasivos de MULTIOPCION de los suyos
y de los que correspondan a otros negocios.

k) LLEVAR por separado la contabilidad de MULTIOPCION de acuerdo con las
reglas que sobre contabilidad establezcan las normas legales y la
Superintendencia Financiera.

[) CUMPLIR con las disposiciones fiscales que sean aplicables a los fondos de
Pensiones de Jubilacion e invalidez.

m) Las facultades que tiene FIDUCIARIA POPULAR S.A. como administradora
de MULTIOPCION son las correlativas a las obligaciones antes enunciadas y
de manera especial las siguientes:

« SOLICITAR a los participes y patrocinadores la entrega de toda
informacion que considere necesaria para el debido cumplimiento de las
obligaciones a su cargo.

* SOLICITAR de las entidades en las cuales se efectlen inversiones,
toda la informacion que considere necesaria.

+ DESCONTAR con cargo a MULTIOPCION los valores a que tenga
derecho por su administracion, en las condiciones previstas en el
presente REGLAMENTO.

*« DESCONTAR los costos y gastos imputables a MULTIOPCION, dentro
de los parametros sefialados en este REGLAMENTO.

+ SELECCIONAR los portafolios de inversion elegibles por los participes
para la conformacion de los portafolios de las cuentas individuales.

* Determinar los portafolios de inversibn en que se invertiran los
recursos.

14. SUSTITUCION DE FIDUCIARIA POPULAR S.A.
FIDUCIARIA POPULAR S.A. podra ser sustituida en los siguientes eventos:

a) Cuando dentro de un proceso de intervencion administrativa de la
sociedad administradora, previo concepto de la Comision de Control, asi
lo determine la Superintendencia Financiera.

b) Cuando la intervencion se circunscriba a MULTIOPCION y dentro del
proceso administrativo correspondiente tome dicha determinaciéon la
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Superintendencia Financiera, una vez oido el concepto de la Comision
de Control.

c) Por decision de la comisién de control del Fondo MULTIOPCION la cual
designara la entidad que habr& de reemplazarla. Hasta tanto la comision
de control no designe la nueva sociedad administradora, la anterior
continuara en el ejercicio de sus funciones.

d) Cuando FIDUCIARIA POPULAR S.A. presente renuncia por las causas
para ello previstas en el reglamento del Fondo; en este evento la
renuncia no producira efectos antes de dos afios contados desde la
fecha de su comunicacion a la Comision de Control. La
Superintendencia Financiera podra exigir a FIDUCIARIA POPULAR S.A.
que otorgue las garantias necesarias para responder por sus
obligaciones.

e) Cuando sin encontrarse en ninguno de los eventos previstos para la
renuncia, FIDUCIARIA POPULAR S.A. solicite ante la Comision de
Control la sustitucién por otra entidad que presente y ésta sea aceptada
por dicha Comision. En este caso, la comision de control podra exigir a
FIDUCIARIA POPULAR S.A. las garantias necesarias para responder
por el cumplimiento de las obligaciones.

PARAGRAFO. FIDUCIARIA POPULAR S.A. podra renunciar a la
administracion de MULTIOPCION: (i) por decision que para el efecto
comunique a la Comisién de Control y (i) cuando considerando procedente
terminar un PLAN, tal decisién no sea compartida por la Comision de Control.

En estos dos casos la renuncia, para que produzca efectos, estara sujeta al
término sefalado en el literal d) de esta clausula.

15. CARACTER DE LAS OBLIGACIONES DE FIDUCIARIA POPULAR S.A.

Las obligaciones que FIDUCIARIA POPULAR S.A., adquiere “SON DE MEDIO
Y NO DE RESULTADQ?’. La actividad de MULTIOPCION envuelve el riesgo de
pérdida. FIDUCIARIA POPULAR S.A. no adquieren responsabilidad de
asesoria fiscal o tributaria.

16. SOCIEDAD DEPOSITARIA

Los bienes que conformaran el fondo MULTIOPCION, lo mismo que los titulos
en los cuales se encuentren representados, seran custodiados por DECEVAL
S.A. y el DEPOSITO DE VALORES DEL BANCO DE LA REPUBLICA los
cuales tienen su domicilio principal en Bogota. Igualmente tendran tal calidad,
FIDUCIARIA POPULAR S.A. y otras entidades del exterior en lo que se refiere
a titulos o inversiones que no pudieren ser depositados en los dos depésitos
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mencionados. Estas podran ser sustituidas cuando asi lo determine la
Comision de Control y en el evento en que habiendo sido intervenidas
administrativamente y previo concepto de la Comision recién mencionada, asi
lo disponga la Superintendencia Financiera.

17. COMISION DE CONTROL DE MULTIOPCION.

La comision de control del fondo estara constituida por cinco (5) representantes
asi:

Dos (2) representantes de las entidades patrocinadoras que tengan un mayor
valor de saldo a su favor al momento de la constitucién de la comision y tres (3)
representantes de los participes de planes nominados que tengan un valor
representativo de saldo a su favor a la fecha de constitucion de la comision, y
gue manifiesten su aceptacion a la designacién. Si no existieren entidades
patrocinadoras, los miembros de la comision seran tres (3) de los participes de
planes nominados con sus respectivos suplentes numéricos. Los
representantes de los participes y de las entidades patrocinadoras miembros
de la comision, tendran derecho a delegar su representacion en cualquier otra
persona que tenga la misma calidad del delegante, delegacion que debera ser
comunicada por escrito a la sociedad administradora y sera libremente
revocable. Dicha comision sera elegida por LA FIDUCIARIA para periodos de
dos (2) afios y cumplira las funciones previstas en el numeral 2 del articulo 174
del Estatuto Organico del Sistema Financiero, que son las siguientes:

a) Verificar el cumplimiento del reglamento y de los PLANES vinculados al
mismo.

b) Remover el actuario y designar la persona que ha de reemplazarlo.
c) Nombrar y remover el Revisor Fiscal de MULTIOPCION.

d) Autorizar los actos que, de conformidad con el reglamento, requieran su
aprobacion.

e) Prohibir la realizaciébn de cualquier acto que a su juicio, comprometa los
intereses de los participes.

f) Decidir sobre la sustitucién de las sociedades depositaria y administradora.

g) Aprobar nuevos PLANES de pensiones a desarrollar a través de
MULTIOPCION

h) Aprobar los Estados Financieros anuales de MULTIOPCION, el informe de la
administradora y el estudio de valuacién actuarial.
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i) Cuando las circunstancias lo exijan, designar las personas que deban
representar judicial o extrajudicialmente los intereses de los participes frente a
FIDUCIARIA POPULAR S.A..

j) Las demas que le sefale la Ley o reglamento.

17.1 REGLAS.- La comision de control se reunira en forma ordinaria en el lugar
que se indique en la convocatoria, por lo menos dos (2) veces al afio y
extraordinariamente cada vez que sea convocada por la mayoria de sus
miembros, por el Revisor Fiscal del Fondo, por el Representante Legal de la
Fiduciaria Popular S.A. o por la Superintendencia Financiera en los eventos
sefalados en el numeral 4 del articulo 174 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero.

Habra quérum para deliberar tanto en las sesiones ordinarias como
extraordinarias, con la presencia de un namero plural de sus integrantes no
inferior a tres (3), y las decisiones se adoptaran por mayoria de los votos de
sus integrantes.

Toda convocatoria debera ser enviada por comunicacion escrita al menos con
quince (15) dias de antelacion y en ella se indicara la fecha, lugar y hora de la
reunion.

Si no se reune el quérum necesario para que la Comision delibere, se le
convocara nuevamente para una segunda reunién que debera realizarse dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de la primera. La
convocatoria para esta segunda reunién se hara con tan sélo dos (2) dias
hébiles a la fecha de la reunion correspondiente.

18. INFORME POR PARTICIPE

FIDUCIARIA POPULAR S.A. rendira al menos trimestralmente un informe de
su gestion a los participes y patrocinadoras, el cual se remitird por correo o por
medios electronicos a la dltima direccion registrada para este propdosito. Por
instruccion especial del participe y patrocinadora, se puede solicitar a
FIDUCIARIA POPULAR S.A. que el extracto trimestral sea mantenido a su
disposicion en sus oficinas o0 que en su lugar le sea enviado por correo o0 por
internet.

El informe trimestral por participe tendra la siguiente informacion:
a) Saldo anterior
b) Valor de la unidad en cada opcion

c) Composicion del portafolio individual

10
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d) Movimiento del periodo y transacciones realizadas
e) Pago de la pension durante el periodo de goce de las prestaciones
f) Saldo final

En adicion al informe antes mencionado, FIDUCIARIA POPULAR S.A. le
enviard anualmente a los participes la informacion a la que se refiere el
numeral 6° del articulo 168 del Estatuto Financiero.

19. AUTONOMIA PATRIMONIAL DE LOS RECURSOS DE MULTIOPCION

Los bienes que conforman MULTIOPCION son un PATRIMONIO que se debe
mantener separado de los propios de FIDUCIARIA POPULAR S.A. y de los que
correspondan a otros negocios.

20. ESTADOS FINANCIEROS DE MULTIOPCION

Trimestralmente FIDUCIARIA POPULAR S.A. elaboraré los estados financieros
del fondo MULTIOPCION, certificados por el Revisor Fiscal designado para tal
efecto por la Comisién de Control. Anualmente se elaborard ademas una
memoria de la administracion y un informe de valuacién actuarial sobre el
desarrollo del plan y la suficiencia de los sistemas actuariales y financieros,
estos documentos seran sometidos a la aprobacion de la Comision de Control.
Una vez aprobados y autorizados se enviara copia de los mismos a la direccion
registrada de cada participe, dentro del plazo que sefiale la Superintendencia
Bancaria ( hoy Superintendencia Financiera).

21. CESION DE DERECHOS Y OBLIGACIONES EN EL FONDO
MULTIOPCION

Los DERECHOS y OBLIGACIONES del PARTICIPE en MULTIOPCION, no
son cesibles.

22. DISOLUCION Y LIQUIDACION DEL FONDO MULTIOPCION

MULTIOPCION se podra disolver y liquidar en los eventos que sefiala el
numeral 3 del Articulo 175 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

La liquidacion estara a cargo de FIDUCIARIA POPULAR S.A. la cual, en primer
lugar procedera a hacer el pago de todos los pasivos de MULTIOPCION,
excepcion hecha de aquellos originados en las obligaciones existentes a favor
de los participes, las cuales sélo se pagaran cuando se hubieren cubierto los
primeros o se hayan hecho las provisiones para cancelarlos. El pago de las
obligaciones de MULTIOPCION con los participes, se efectuara en proporcion
al coeficiente que represente su cuenta individual respecto de MULTIOPCION,
buscando siempre que exista mayor equidad. Tal pago, podra hacerse

11
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mediante el endoso o cesidn de los activos que integren MULTIOPCION, de
acuerdo con el avallo que de los mismos se practique conforme con las
normas de valoracion de inversiones vigentes.

23. APROBACION Y DIFUSION DEL REGLAMENTO

De conformidad con el Estatuto Organico del Sistema Financiero, este
reglamento y toda modificacion o adicion que se pretenda introducir al mismo,
requiere de la aprobacién previa de la Superintendencia Financiera y, para
todos los efectos forma parte integral de las relaciones juridicas por medio de
las cuales se vinculan los PARTICIPES.

FIDUCIARIA POPULAR S.A. se obliga a entregar a cada uno de los
PARTICIPES que se vinculen a MULTIOPCION copia del presente
REGLAMENTO y de mantener actualizado al PARTICIPE respecto a los
cambios que lo modifiquen.

Este REGLAMENTO podra ser modificado por FIDUCIARIA POPULAR S.A,,
previa autorizacion de la Superintendencia Financiera, las modificaciones y
reformas que se involucren al REGLAMENTO de MULTIOPCION tendra
aplicacion para todas las relaciones juridicas del mismo desde el dia siguiente
al de la inscripcién en la Camara de Comercio de la Escritura Publica mediante
la cual se eleve la reforma del reglamento. No obstante lo anterior, si la reforma
tiene por objeto incrementar los limites de la comision de administracion, de
penalizacidn o en general crear nuevos conceptos que generen un ingreso para
la administradora a cargo del fondo, la reforma sélo regird a partir de la
notificacion que se le dé a los participes mediante nota escrita que se enviara
por correo o por medio electrénico.

24. PLANES DE PENSIONES

El texto de este REGLAMENTO hara parte integrante de los PLANES de
pensiones que se manejen a través de FIDUCIARIA POPULAR S.A.

25. INCORPORACION

Cualquier otro fondo de igual o similar naturaleza a MULTIOPCION
administrado por FIDUCIARIA POPULAR S.A. 0 por una aseguradora u otra
administradora, podra incorporarse a MULTIOPCION, previa aprobacion de la
Comision de Control de éste ultimo, siempre que las reglas que rijan a los
participes sean compatibles en uno y otro fondo. Mediante la incorporacion, el
fondo respectivo se disolvera sin liquidarse para ser incorporado a otro fondo
administrado por FIDUCIARIA POPULAR S.A., adquiriendo el fondo
incorporante todos los derechos y obligaciones del fondo incorporado.
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FIDUCIARIA POPULAR S.A. como administradora del fondo incorporante y la
administradora del fondo incorporado formalizaran la incorporacion mediante
escritura publica que se inscribird en el registro mercantil. La escritura debera
contener, por lo menos, la denominacion del fondo incorporante y la del
incorporado y la declaracion de FIDUCIARIA POPULAR S.A. sobre la
incorporacion, la cual por si misma conlleva la adquisicién por parte del fondo
incorporante, de todos lo bienes, derechos y obligaciones del fondo
incorporado, sin necesidad de tramite alguno.

Una vez que la escritura publica de incorporacion se haya inscrito en el registro
mercantil, de la misma se dara noticia a los participes y patrocinadores y a los
miembros de las Comisiones de Control. Dentro de los tres meses siguientes a
la inscripcion de la incorporacion en el registro mercantil, FIDUCARIA
POPULAR S.A. convocard a una Asamblea de Participes con el objeto de
nombrar una nueva Comision de Control, con el fin de que todos los participes
tengan la posibilidad de nombrar sus representantes en dicha Comision.

26. NORMAS APLICABLES

Las disposiciones generales sobre la materia regirdn lo no previsto en este
REGLAMENTO. Asi mismo cuando las normas a que se refiere el presente
REGLAMENTO sean modificadas, derogadas o sustituidas, se entenderan que
las nuevas disposiciones quedan incorporadas a este.

27. OPERACION ELECTRONICA

FIDUCIARIA POPULAR S.A. podra poner a disposicion de los participes y
patrocinadores informacién a través de Internet o facilitarles la posibilidad de
hacer transacciones y consultas a través de la red, en cuyo caso los participes
y patrocinadores aceptan y se acogen a las reglas establecidas en las paginas
electrénicas correspondientes. Cualquier modificacion que se haga a las reglas
de acceso, uso y consulta a través de Internet regiran a partir de su inclusién.
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