











FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en millones de pesos, excepto los valores de la unidad)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo de Pensiones Voluntarias Multiopcion (en adelante, el Fondo), es un
patrimonio autonomo administrado por Fiduciaria Popular S.A (en adelante Sociedad
Administradora), con domicilio principal en la ciudad de Bogota, D.C. ubicado en la
carrera 13 A N° 29-24, pisos 20, 21 y 24; el cual esta conformado por el conjunto de
los recursos obtenidos de los participes y de las entidades patrocinadoras mediante la
inversion y ahorro a largo plazo, con la posibilidad de manejar diferentes opciones de
portafolios.

El Fondo fue constituido a través de escritura publica No. 2685 del 21 de noviembre
de 2001 y autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia en su momento
Superintendencia Bancaria mediante oficios 200002039536-9 y 200002039536-11 del
10 de octubre y 8 de noviembre de 2002 registrados mediante Escritura Publica
No0.3568 del 2 de diciembre de 2002.

El Fondo ha presentado las siguientes modificaciones:

1. Mediante Oficio N0.2007009472-002 del 2 de marzo de 2007, la Superintendencia
Financiera de Colombia autorizé el cambio de nombre del Fondo a FONDO DE
PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION; dicha modificacion se realizo
mediante Escritura Publica No. 1736 del 6 de junio de 2007; el cambio se protocolizd
mediante oficio No. 2006070106-006-021 del 28 de noviembre de 2008.

2. Mediante oficio No. 2010084638-005-000 del 24 de marzo de 2011, la
Superintendencia Financiera de Colombia informé la no objecion de incorporacion
del Fondo de Pensiones Voluntarias “PLAN FUTURQO” al Fondo de Pensiones
Voluntarias Multiopcion; el 19 de abril de 2011 a través de Escritura Publica No 3253
se formalizé dicha incorporacion.

Los recursos del Fondo se destinan unica y exclusivamente a inversiones en valores
de adecuada rentabilidad, seguridad y liquidez, en las condiciones y con sujecion a las
limitaciones establecidas por el Gobierno Nacional.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo estaba compuesto por tres (3) alternativas de
inversion: Moneda Extranjera, Acciones y Plan Futuro; a partir de julio 14 de 2017 se
cancelo la alternativa de inversién denominada Moneda Nacional.






FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE (Continuacién)
Perfil de Riesgo:
d. Calificacion del Fondo:

Las calificaciones del Fondo de Pensiones Voluntarias Multiopcion dadas por el Comité
Técnico de Calificacion de Value and Risk Ratting S.A. con Acta No.397 del 15 de junio
de 2018, son:

Riesgo de Crédito F-AAA
Riesgo de Mercado VIR 2
Riesgo Administracion y Operacional 1+

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia en adelante (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables en 2018 se basan en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las
normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por
el IASB al primer semestre de 2016.

El Fondo lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el catalogo
unico de informacion financiera con fines de supervision establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para propositos de presentacion de
acuerdo con las (NIIF), algunas cifras han sido reclasificadas.

El Fondo aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones
contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de
2015:

e La NIC 39 y la NIIF 9 respecto a la clasificacion y la valoracion de las inversiones,
para este caso continua aplicando lo requerido en el Capitulo I-1 de la Circular
Basica Contable y Financiera (C.E.100 de 1995) expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.






FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
4.1. Efectivo

Se compone de los saldos en efectivo y depésitos a la vista con vencimientos originales
de tres (3) meses o menos desde la fecha de adquisicion que estan sujetos a riesgo
poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por el Fondo en la
gestion de sus compromisos a corto plazo.

4.2. Transacciones en Moneda Extrajera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos colombianos
usando la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional usando la
tasa de cambio vigente en la fecha de corte del estado de situacion financiera y los
activos no monetarios en moneda extranjera son medidos a tipo de cambio historico:
las ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de conversién son incluidas en el
estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se presentan al tipo de cambio de referencia para esas fechas, las
cuales eran de 3.279,45 y 2.984 por un (1) USD, respectivamente.

4.3. Activos Financieros

De acuerdo a lo establecido en el Decreto 2267 de 2014 el Gobierno Nacional exceptud
la aplicacion de la NIC 39 y NIIF 9 para el tratamiento, clasificacion y valoracion de la
inversiones para los preparadores de informacion financiera que hacen parte del Grupo
1 en sus estados financieros, por tal razéon el 9 de diciembre de 2014 la
Superintendencia Financiera de Colombia expidi6 la Circular Externa 034 que modifico
el Capitulo 1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995); esta
modificacion se realizo con el objetivo de impartir instrucciones en relacién con la
clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones.

La determinacion del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes
criterios:

Objetividad: La determinacion y asignacion del valor razonable de un titulo o valor se
efectua con base en criterios técnicos y profesionales, que reconocen los efectos
derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan
afectar dicho precio.






FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

a. Las inversiones negociables representadas en valores o titulos de deuda, se
deberan valorar con base en el precio determinado por el proveedor de precios de
valoracion utilizando la siguiente formula:

VR=VN*PS

Donde:

VR: Valor razonable
VN: Valor nominal
PS: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor
razonable determinado de acuerdo con el literal a. de este numeral, se debera
efectuar la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno.
El valor razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar mediante
el calculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Para los titulos o valores denominados en moneda extranjera, en unidades de valor
real UVR u otras unidades, en primera instancia se determina el valor razonable del
respectivo titulo o valor en su moneda o unidad de denominacion, utilizando el
procedimiento descrito anteriormente.

Sin embargo, para el caso de los titulos negociados en el extranjero, cuando el
proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de valoracion para estas inversiones, se podra utilizar
como fuente alterna de informacion, el precio sucio bid publicado por una plataforma
de suministro de informacion a las 16:00 horas, hora oficial colombiana.

Para efectos de la valoracion de los bonos pensionales clasificados como negociables,
se debera utilizar el precio determinado por el proveedor de precios para valoracion
designado como oficial.

Los valores participativos inscritos en el RNVE vy listados en bolsas de valores en
Colombia, se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de
precios de valoracion autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las participaciones en Fondos de inversidn colectiva y los valores emitidos en
desarrollo de procesos de titularizacién se valoran teniendo en cuenta el valor de la
unidad calculado por la sociedad administradora el dia inmediatamente anterior al de
la fecha de valoracion aun cuando se encuentren listados en bolsas de valores de
Colombia.
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
4.5. Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones contraidas por el Fondo a favor de terceros por
conceptos tales como: comisiones y honorarios, retenciones, retiros de aportes y
diversas; el Fondo reconocera en su medicion inicial y posterior los pasivos financieros
por su valor de transaccion como valor razonable.

El Fondo eliminara de su estado de situacion financiera un pasivo financiero o parte
de este cuando, se haya extinguido.

4.6. Activos Netos

Estan constituidos por los aportes voluntarios de los inversionistas en cada una de las
alternativas de inversion que posee el Fondo. Se expresa en unidades de igual monto
y caracteristicas que se fraducen a pesos diariamente. Asi mismo registra las
utilidades o peérdidas, representadas en pesos y en unidades que obtiene el Fondo
diariamente; las cuales son distribuidas con esta misma frecuencia y su saldo
corresponde a la mayor o menor valorizacion de la unidad de cierre.

Mediante la Circular Externa 036 del 2003 de la Superintendencia Financiera de
Colombia modifico que los aportes y retiros de los inversionistas se conviertan al valor
de la unidad calculado el mismo dia en que estos se realicen o causen (t-0). Lo cual
indica que al finalizar el dia se determinan los rendimientos de las inversiones, se
calcula la comisién de administracion de la Sociedad Administradora y se realiza un
pre-cierre con el cual se determina el valor de la unidad, con este Ultimo se procede a
ingresar los aportes y a liquidar los retiros del dia, que se pagaran efectivamente a los
inversionistas al dia siguiente (t+1).

4.7. Ingresos

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo y
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades del
mismo. Ademas los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién
deben reconocerse, considerando el grado de terminacion de la prestacion final del
periodo sobre el que se informa, la medicion inicial y posterior de los ingresos de
actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, derivada de los mismos, reconociéndose en los
periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del servicio.
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

e Los gastos en que haya de incurrirse para la constitucion de las garantias que
deban otorgarse para hacer posible la participacién de la administradora con
recursos del Fondo en los procesos de privatizacién a que se refiere la Ley 226 de
1995.

e Los gastos en que haya de incurrirse en la realizacién de operaciones a través de
las camaras de riesgo central de contraparte.

e Los gastos de compensacion y liquidacion provenientes de la negociaciéon de
inversiones.

e Los gastos derivados del registro de valores y los del Depésito Centralizado de
Valores que se generen en la realizacion de operaciones repo, transferencia
temporal de valores (TTV's) y simultaneas.

NOTA 5 - DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Algunas politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros. El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la
medicion de los valores razonables. Esto incluye un equipo de medicion que tiene la
responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas del
valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3 que reporta directamente
al Gerente Financiero y Administrativo, Gerente del Fondo de Pensiones Voluntarias y
Vicepresidencia Corporativa.

De acuerdo con la NIIF 13 “Medicién a valor razonable”, el valor razonable es el precio
que seria recibido por la venta de un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.
Jerarquia del Valor Razonable

La Fiduciaria en calidad de Sociedad Administradora, analiza los activos y pasivos
recurrentes registrados al valor razonable del Fondo; utilizando los siguientes niveles
de jerarquia:

e Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

» Nivel 2: Son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 5 - DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES (Continuacion)

Alternativa de Inversién Plan Futuro

Metodologia de

Principales datos

31 de diciembre de 2017 Nivel 2 4

valoracion de entrada
Titulos emitidos o
garantizados por otras Precio promedio y
instituciones financieras $ 97.678 Ingresos de mercado
colombianas
Titulos emitidos o T .
garantizados por el 9.550 Ingresos s merg d 2x
gobierno colombiano ado
Titulos emitidos o Precio promedio,
garantizados por 3.300 Ingresos mercado, estimado
entidades del sector real y tedrico
Titulos emitidos o
garantizados por otras Precio promedio y
entidades del gobierno Bed Ingresos de mercado
colombiano
Total Activos
Financieros - Alternativa $ 111.050

de Inversion Plan
Futuro

Alternativa de Inversion Moneda Extranjera

31 de diciembre de

Nivel 2

Metodologia de

Principales datos

2018 valoracion de entrada
Inversiones en fondos 624 Ingresos rorrﬁ);?ici;tl:ao de
de inversion extranjera 9 P y

mercado
Total Financieros —
Altern?flva de 624
Inversion Moneda
Extranjera
31 de diciembre de " Metodologia de Principales datos
Nivel 2 -
2017 valoracion de entrada
y Precio
Inversiones en fondos -
de inversién extranjera 504 IjgreaesE profecio yHe
mercado
Total Financieros —
Alternativa de 664

Inversion Moneda
Extranjera
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 5- DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES (Continuacion)

Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 tienen entradas significativas no observables
en vista que cotizan con poca frecuencia, los instrumentos del Nivel 3 incluyen
inversion privada y titulos de deuda corporativa. Cabe mencionar que el Fondo no
posee inversiones en el nivel 1y 3.

Durante el periodo analizado, no se presentaron transferencias entre niveles.
NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Las actividades de Gestion del Fondo la exponen a variedad de riesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor
razonable por tasa de interés, riesgo de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de
precio), riesgo de credito (emisor y contraparte) y riesgo de liquidez. Ademas de lo
anterior el Fondo esta expuesto a riesgos operacionales, legales y de lavado de activos
y financiacion del terrorismo.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, el proceso de gestion de riesgos del Fondo se enmarca dentro de los
lineamientos disefiados por la Alta Direccion, congruentes con las directrices generales
de gestion y administracion aprobados por la Junta Directiva.

La Sociedad Administradora cuenta con un Comité de Inversiones y Riesgos
Financieros conformado por miembros de la Junta Directiva, que periédicamente se
reine para discutir, medir, controlar y analizar la gestion de riesgos financieros del
Fondo (SARM y SARL); lo concerniente al analisis y seguimiento del Sistema de
Administracion del Riesgo Operativo y Continuidad de Negocio (SARO-PCN) y del
Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de Activos y Financiaciéon del
Terrorismo (SARLAFT) se desarrolla en el Comité de Auditoria de la Junta Directiva.

a. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado lo constituye la posibilidad que se tiene de incurrir en pérdidas
asociadas a cambios en los factores de riesgo que influyen sobre la valoracion de los
portafolios como las diferentes clases de activos en donde se mantienen posiciones.
Esto puede traer como consecuencia caidas del valor del Fondo, o desempefios
adversos frente a los portafolios de referencia o portafolios benchmark.

La politica de gestion de riesgos de mercado debe considerarse en un contexto de
portafolio integral; el riesgo de mercado se controla a través de la definicion de limites
de riesgo absoluto y/o riesgo relativo. La evaluacion y definicion de limites de riesgo
de mercado esta acorde con la naturaleza del Fondo de esta forma, los niveles de
tolerancia al riesgo relativo y absoluto podran variar de acuerdo a los horizontes de
inversion y caracteristicas especificas.

19



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacion)

Estos limites se monitorean diariamente, semanal y mensualmente y se reportan de
manera mensual al Comité de Inversiones y Riesgos Financieros y Junta Directiva.

El Fondo ha adoptado un sistema de gestion de riesgos de mercado, el cual le permite
identificar, medir, monitorear, controlar y reportar las exposiciones a los riesgos
generados por las inversiones del Fondo.

Las politicas definidas en el esquema del Sistema de Administracién de Riesgo de
Mercado (SARM) se encuentran consignadas en el Manual de Inversiones y Riesgos
Financieros de la Sociedad Administradora y buscan mantener la consistencia de la
mision y filosofia del Fondo. Para efectos de seguimiento y control de este tipo de
riesgo las metodologias utilizadas para la medicion del Valor en Riesgo (VeR) son
evaluadas periodicamente y sometidas a pruebas de Backtesting, bajo las
metodologias de pruebas limpias y pruebas sucias, que permiten determinar su
efectividad. En adicion, la Sociedad Administradora cuenta con herramientas para la
realizacion de pruebas stress y/o sensibilizacion de portafolios bajo la simulacion de
escenarios extremos.

La metodologia de VeR se encuentra construida con base en distribuciones
estadisticas de los retornos por tipo de activo o mercado. El nivel de confianza utilizado
es del 95% segun el modelo de distribucion de probabilidad normal, con un horizonte
de tiempo de 1 dia. La medicion se realiza diariamente y se publica un reporte interno
dirigido a la Alta Direccion y a los funcionarios del Front Office.

El uso de la metodologia del VeR permite estimar las utilidades y el capital en riesgo,
facilitando la asignacion de recursos a las diferentes unidades de negocio, asi como
comparar actividades en diferentes mercados e identificar las posiciones que tienen
una mayor contribucion al riesgo de los negocios de la Tesoreria. De igual manera, el
VeR es utilizado para la determinacion de los limites a las posiciones de los
negociadores y revisar posiciones y estrategias rapidamente, a medida que cambian
las condiciones del mercado.

Las metodologias utilizadas para la medicion del VeR, son evaluadas periédicamente
y sometidas a pruebas de backtesting que permiten determinar su efectividad.
Adicionalmente, la Sociedad Administradora cuenta con herramientas para la realiza-
cion de pruebas stress y/o sensibilizacion del portafolio bajo la simulacion de
escenarios extremos. A través de estos elementos, se han determinado los diferentes
limites de riesgo con los que se monitorea que la exposicion de los portafolios no sea
superior al apetito de riesgo definido por las instancias correspondientes.
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacion)

Igualmente, la Sociedad Administradora ha establecido cupos de contraparte y emisor
bajo la metodologia CAMEL. Estos limites y cupos son controlados diariamente por el
Middle Office. Los limites de negociacion por operador son asignados a los diferentes
niveles jerarquicos de la Tesoreria en funcion de la experiencia que el funcionario
posea en el mercado, y en el monto de recursos administrados por portafolio.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes
aspectos de las negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco
convencionales o por fuera de mercado y operaciones con vinculados.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado a diciembre de
2018 y 2017 para el Fondo fue de $402 y $217 respectivamente, equivalente al 0,336%
y 0,18% del valor total del portafolio.

La siguiente tabla resume la exposicion del Fondo ante cambios en las tasas de

interés:

VeR Regulatorio Valores Maximos, Minimos y Promedio

A 31 de Diciembre de 2018

Minimo Promedio Maximo Minimo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 43 67 26 60
Tasa de Interés en UVR 5 14 0 0
Tasa de Interés DTF 160 285 62 105
Tasa de Interés IPC 298 414 217 414
Tasa de cambio 10 14 8 9
Fondos de Inversion Colectiva 0,33 0,43 0,25 0,30
VeR Total 346 458 253 402

VeR Regulatorio Valores Maximos, Minimos y Promedio
Periodo 2017

Minimo Promedio Maximo Minimo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 63 87 37 71
Tasa de Interés en UVR 7 32 2 2
Tasa de Interés DTF 68 124 21 98
Tasa de Interés IPC 434 697 159 179
Tasa de cambio 8 10 6 6
Fondos de Inversion Colectiva o] 1 0 0
VeR Total 455 708 176 217
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacion)

b. Riesgo de Variacion en el Tipo de Cambio de Moneda Extranjera:

El Fondo, esta expuesto a variaciones en el tipo de cambio que surgen de exposiciones
en varias monedas, principalmente con respecto a los délares de Estados Unidos de
Ameérica; el riesgo de tipo de cambio en moneda extranjera surge de inversiones
efectuadas en fondos de inversién del extranjero, en la medicion del valor en riesgo de
mercado (VeR) estas inversiones estan asociadas a riesgo de Tasa de cambio (TRM)
y Fondos de Inversion Colectiva, debido a que estas acciones son administradas en
un Fondo externo.

c. Riesgo de Tasa de Interés:

El portafolio del Fondo tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado
de tasas de interés que afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros. Los
margenes de interes pueden incrementar como un resultado de cambios en las tasas
de interés, pero también pueden reducir y crear pérdidas en el evento de que surjan
movimientos inesperados en dichas tasas. La Sociedad Administradora monitorea las
bases diarias y establece limites sobre el nivel de variacion en el precio de los activos
por cambios en las tasas de interés.

Para lo anterior la Sociedad Administradora, cuenta con las siguientes actividades de
monitoreo:

e Monitoreo del Consumo de Limites: Los limites establecidos por la Junta
Directiva son monitoreados diariamente e informados a la Alta Gerencia y a los
operadores de la mesa de dinero.

e Monitoreo de las Posiciones Especulativas: Cuando se toman las posiciones
especulativas, el area de riesgos debe monitorear el cumplimiento de los puntos
basicos mediante el MEC+ observador que posee el area; si los puntos basicos
son superados, el area de riesgos solicita a la Gerencia de Inversiones liquidar las
posiciones que han sobrepasado los limites.

e Monitoreo de la Contribucion de cada Factor de Riesgo al Valor en Riesgo
Total: Mensualmente, el area de riesgos, valida la concentracion por factor de
riesgo de tasa de interés al VeR total, informando de la misma manera al Comité
de Inversiones y a la Junta Directiva.

e Monitoreo de la Volatilidad de los Factores de Riesgo Atados a la Tasa de
Interés: El area de riesgo realiza un constante seguimiento a la volatilidad de la
tasa de interés que afectan el portafolio y a la correccion, elaborando un informe
para la Alta Gerencia.
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A continuacion la tabla presenta los montos acumulados de los activos por su valor en
libros categorizados por los vencimientos contractuales:

A 31 de diciembre de 2018:

Menos de Entre uno y De seis a doce Mas de un

Concepto un mes seis meses _ meses ano Total
Efectivo $ 8.985 0 0 0% 8.985
Inversiones
negociables 5.484 23.325 18.235 62.736 109.780
Inversiones
Negociables
en Titulos 9 0 0 21 731
Participativos
Cuentas por 10 0 0 0 10
cobrar
Total Activos | $ 14479 | $ 23.325 | § 18.235 | $ 63.467 | $ 119.506

Al 31 de diciembre de 2018, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos
menores con todas las otras variables mantenidas constantes, el aumento del valor
del portafolio seria de $807, reflejando un valor del portafolio de $120.313, como
resultado de un incremento en el valor razonable de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2018, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos
mas altas con todas las otras variables mantenidas constantes, la disminucién del valor
del portafolio seria de $2.172, reflejando un valor del portafolio de $117.334, como
resultado de una disminucion en el valor razonable de las inversiones.

A 31 de diciembre de 2017;

Menos de un Entre unoy De seis a Mas de un Total
mes seis meses doce meses afo

Efectivo $ 6.624 0 0 0% 6,624
i 291 20.701 29.553 60.505 111,050
negociables
Inversiones
negociables 0 0 0 961 961
en titulos
participativos
Cuentas por 9 0 0 0 9
cobrar By s S S
Total Activos | $ 6.925 | $ 20.701 | $ 29.553 | $ 61.466 | $ 118,644

Al 31 de diciembre de 2017, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos
menores con todas las otras variables mantenidas constantes, el aumento del valor
del portafolio seria de $559, reflejando un valor del portafolio de $119.204, como
resultado de un incremento en el valor razonable de las inversiones.
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

Alternativa de Inversion Opcién Acciones
A 31 de diciembre de 2018

% de

Calificacion Valoracion Participacion Pais Moneda
SIN CALIFICACION |$ 107 100% Colombia| Pesos
Total $ 107 100%
Alternativa de Inversion Moneda Extranjera
A 31 de diciembre de 2018
Calificacion Valoracion % de Pais Moneda
Participacion
SIN CALIFICACION |$ 624|  100% EEUU 1 5p
. Europa _
Total 624 100%
Alternativa de Inversion Plan Futuro
31 de diciembre de 2017
Calificacion Valoracion % de Pais Moneda
Participacion
AAA $ 49.685 45% Colombia| Pesos
F1+ 22.229 20% Colombia | Pesos
BRC 1+ 17.910 16% Colombia| Pesos
RNCP 9.550 9% Colombia | Pesos
BRC 2+ 7.083 6% Colombia| Pesos
VIR1+ 2.022 2% Colombia| Pesos
AA+ 1.562 1% Colombia| Pesos
BRC 1 1.009 1% Colombia| Pesos
Total Activos Financieros .
negociables $ 111.050 100%
Alternativa de Inversion Opcién Acciones
A 31 de diciembre de 2017
Calificacion Valoracion 7 de Pais Moneda
Participacion
SIN CALIFICACION |9 297 100% Colombia | Pesos
Total $ 297 100%
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacion)

Alternativa de Inversion Moneda Extranjera
A 31 de diciembre de 2017

L)
Calificacion | Valoracién p %de Pais |Moneda
| articipacion
- [ EEUU
0,
SINCALIIGAGIOR. (& 568 W0 | gongs | S50
Total [$ 664 100%

e. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las
obligaciones adquiridas con terceros, clientes y contrapartes del mercado financiero
en cualquier momento, moneda y lugar, para lo cual la Sociedad Administradora revisa
diariamente sus recursos disponibles en el Fondo.

La Sociedad Administradora gestiona el riesgo de liquidez mediante un modelo interno
en concordancia con las reglas relativas a la administracion del riesgo a través de los
principios basicos del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), el
cual establece los parametros minimos prudenciales que deben supervisar las
entidades en su operacién para administrar eficientemente el riesgo de liquidez al que
estan expuestas.

Para medir el riesgo de liquidez del Fondo, la Sociedad Administradora calcula
mensualmente Indicadores de Riesgo de Liquidez (IRL) y Maximo Retiro Probable
(MRP) segun lo establecido en el modelo estandar de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Como parte del andlisis de riesgo de liquidez del Fondo, la Sociedad Administradora
mide la volatilidad de los depositos, la estructura del activo y del pasivo, el grado de
liquidez de los activos y la efectividad general de la gestién de activos y pasivos; lo
anterior con el fin de mantener la liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios
de stress propios o sistémicos.

Permanentemente, se monitorean la disponibilidad de recursos para anticipar los
posibles cambios en el perfil de riesgo de liquidez del Fondo y poder tomar las
decisiones estratégicas segun el caso. En este sentido, el Fondo cuenta con
indicadores de alerta en liquidez que permiten establecer y determinar el escenario en
el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada caso. Tales
indicadores incluyen entre otros, el IRL, el saldo de activos liquidos netos, los
requerimientos de liquidez netos, la razén de cobertura, entre otros indicadores.
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

A través del Comité de Inversiones y Riesgos Financieros, la Alta Direccion conoce la
situacion de liquidez del Fondo y toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta
los activos liquidos de alta calidad que deban mantenerse, la tolerancia en el manejo
de la liquidez o liquidez minima, las necesidades de flujo de caja, establecidas en el
presupuesto, los resultados Fondo y los cambios en la estructura del estado de
situacion financiera.

A continuacion se presenta la informacion de los principales indicadores de riesgo de
liquidez:

FPV - PLAN FUTURO

Diciembre 31 de 2018 MRP Normal STRESS (ES) STRESS (P95) -CNDC
MRP 5D (1.070) (4.544) (10.193)
MRP 5D % (0,90%) (3,98%) (8,6%)
MRP 1D (479) (2.032) (4.558)
MRP 1D % (0,40%) (1,71%) (3,85%)
IRL 5D % (1,11%) (4,7%) (10,56%)
IRL 1D % (0,50%) (2,70%) (4,72%)
Valor del Activo 119.506 0 0
VIR Fondo Haircuts 96.565 0 0
HAIRCUTIGLOBAL 18,517%| % de Disponible 7,417%

Diciembre 31 de 2017 MRP Normal STRESS (ES) STRESS (P95) -CNDC
MRP 5D (2.400) (4.869) (10.233)
MRP 5D % (2,04%) (4,15%) (8,72%)
MRP 1D (1.073) (2.177) (4.576)
MRP 1D % (0,91%) (1,85%) (3,90%)
IRL 5D % (2,49%) (5,04%) (10,60%)
IRL1D % (1,11%) (2,25%) (4,74%)
Valor del Activo 118.644 0 0
VIR Fondo Haircuts i - 96.582 0 0
HAIRCUT GLOBAL 17,73% % de Disponible 5,47%

f. Riesgo Operativo

La Sociedad Administradora cuenta con el Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo (SARO) implementado de acuerdo a los lineamientos establecidos en el
capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E.100 de 1995), de la
Superintendencia Financiera de Colombia; este sistema es administrado por la
Gerencia de Riesgos y Procesos.
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

g. Riesgo de Lavado de Activos y de Financiacion del Terrorismo (SARLAFT)

Dentro del marco de la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y
en especial siguiendo las instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de
la Circular Basica Juridica (C.E. 029 de 2014), la Sociedad Administradora presenta
resultados satisfactorios con relacion a la gestion del Sistema de Administracion de
Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién al Terrorismo (SARLAFT), los cuales
se ajustan a la norma vigente, a las politicas y metodologias adoptadas por la Junta
Directiva y a las recomendaciones de los Estandares Internacionales relacionados con
este tema.

Las actividades desplegadas en cuanto a SARLAFT se desarrollaron teniendo en
cuenta las metodologias adoptadas por la Sociedad Administradora, lo que permite
continuar con la mitigacion de los riesgos a las cuales se encuentra expuesta, esto
como consecuencia de la aplicacion de controles disefiados para cada uno de los
factores de riesgo definidos en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica (C.E. 029 de 2014) de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente,
Producto, Canal y Jurisdiccion), manteniendo un perfil aceptable, aspecto que se
corrobora en la no existencia de eventos o situaciones que fueran contrarios a la buena
reputacion que la Sociedad Administradora ha sostenido en materia de SARLAFT.

Siguiendo las recomendaciones internacionales y la legislaciéon nacional sobre los
riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo (SARLAFT) identificados
por la Sociedad Administradora son administrados dentro del concepto de mejora
continua y encaminada a minimizar razonablemente la existencia de estos riesgos en
la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora continia con esta gestion, razén por la cual cuenta con
herramientas tecnolégicas que le han permitido implementar la politica de
conocimiento del cliente, conocimiento del mercado, entre otras, con el propésito de
identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad
de Informacion y Analisis Financiero (UIAF), en los términos que establece la Ley.

Este sistema de administracion de riesgo, es fortalecido por la segmentacion
desarrollada; la cual permite por cada factor de riesgo (cliente, producto, canal y
jurisdiccion), realizar la identificacidn de riesgo y el monitoreo de las operaciones
efectuadas a fin de detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los
segmentos.
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

h. Riesgo Legal

La Gerencia Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las operaciones
efectuadas por la Sociedad Administradora. En particular, define y establece los
procedimientos necesarios para controlar adecuadamente el riesgo legal de las
operaciones, velando que éstas cumplan con las normas legales, que se encuentren
documentadas, analiza y redacta los contratos que soportan las operaciones
realizadas por las diferentes unidades de negocio.

NOTA 7 - EFECTIVO

El siguiente es el resumen del efectivo:

31 de . 31 de .
diciembre de C% diciembre de C%
= 2018 rediticia = 2017 rediticia
Cuentas de Ahorro Nacional
Banco Popular S.A. $ 5.677 AAA $ 1.892 AAA
Banco Sudameris S.A. 103 AAA $ 169 AA+
Bancolombia S.A. 11 AAA $ 10 AAA
Banco de Bogota S.A. 1 AAA $ 1 AAA
Banco AV Villas S.A. 1 AAA $ 1 AAA
Total Cuentas de Ahorro Nacional $ 5.793 $ 2,073
Cuentas de Ahorro Exterior
Pershing LLC $ 4 $ 4
Total Cuentas de Ahorro Exterior $ 4 $ 4
Total Cuentas de Ahorro 3 5.797 $ 2,077
Cuentas Corrientes
Banco Popular S.A. 3.057 AAA 3.433 AAA
Bancolombia S.A. 128 AAA 1.112 AAA
Banco de Bogota S.A. $ 1 AAA $ 0 AAA
Banco AV Villas S.A. 1 AAA 1 AAA
Banco Davivienda 1 AAA 1 AAA
Total Cuentas Corrientes $ 3.188 $ 4,547
Total Efectivo $ 8.985 $ 6.624

Al 31 de diciembre de diciembre de 2018 frente al mismo cierre anual a diciembre de
2017, el efectivo presentd un aumento del 35,64% debido a:

i) Los aportes de participes del Fondo y;
ii) La estrategia de Inversion del periodo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no presenta restriccion por ningun
concepto en el efectivo, ni poseia equivalentes de efectivo.
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NOTA 8 — ACTIVOS FINANCIEROS

El siguiente es el resumen de los activos financieros:

31 de diciembre de
2018

Activos financieros a valor razonable con $
cambios en resultados-

Instrumentos representativos de deuda

Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados-

Instrumentos de Patrimonio

109.780

731

31 de diciembre de

2017

$ 111.050

961

Total $ 110511

$ 112.011

Alternativa de Inversiéon Plan Futuro

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017
Titulos emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras colombianas
Certificados de Depdsito a Término
Bancolombia S.A. $ 10.843 § 8.725
Findeter S.A. 9.111 9111
Banco Finandina S.A. 7.074 1.525
Banco Davivienda S.A. 6.680 6.111
Banco BBVA Colombia S.A. 6.676 8.863
Banco de Bogota S.A. 6.099 11.130
GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de 6.055 2.014
Financiamiento
Banco Itai Corpbanca S.A. 5546 3.093
Corporacién Financiera Colombiana S.A. 4.539 6.079
RCI Colombia S.A. 4,520 0
Banco Falabella S.A. 4.449 2.041
Compania de Financiamiento TUYA S.A. 2.516 1.510
Banco de Occidente S.A. 1.517 3.551
Banco Santander S.A. 1.507 1.515
Banco de las Microfinanzas Bancamia S.A. 1.503 1.010
Leasing Bancoldex S.A. Compaiiia de 1.502 507
Financiamiento
Leasing Corficolombiana S.A. 1.006 0
Bancoldex S.A. 1.006 4.052
Banco GNB Sudameris S.A. 1.002 0
Banco AV Villas S.A. 502 1.015
Banco W S.A. 0 4.042
Banco Coomeva S.A. 0 3.041
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A. 0 2.021
PASAN: $ 83653 § 80.956
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31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017
VIENEN: $ 83653 § 80.956
Bonos Emitidos por Entidades Vigiladas
por Superintendencia Financiera de
Colombia
Bancoldex S.A. 3.999 4,210
Banco Occidente S.A. 3.098 4127
Banco Davivienda S.A. 2.031 2,042
Banco Finandina S.A. 1.037 1,054
Titularizadora Colombiana S.A. Hitos. 784 1,726
Bancolombia S.A. 0 1,539
Banco Itai Corbanca S.A. o 2,024
Total titulos emitidos o garantizados por
otras instituciones financieras $ 94.602 $ 97,678
colombianas
Titulos emitidos o garantizados por
entidades del sector real
ISAGEN S.A. $ 4.015 % 0
Grupo ARGOS S.A. 2.060 2,064
Promioriente S.A. 1.550 0
Promigas S.A. 1.026 0
Emgesa S.A. 621 625
Codensa S.A. 518 307
Sociedades Bolivar 303 304
Total titulos emitidos o garantizados por
entidades del sector real $ 0oss & 3,300
Titulos emitidos o garantizados por el
gobierno colombiano
Direccion del Tesoro Nacional $ 4,050 9,550
Total t.ltu[os emitldqs o garantizados por 4,050 9,550
el gobierno colombiano
Titulos emitidos o garantizados por otras
entidades del gobierno colombiano
Ecopetrol S.A. 1,035 522
Total titulos emitidos o garantizados por
otras entidades del gobierno colombiano $ 1.035 % fad
Total Inversiones Negociables a Valor
Razonable con Cambios en Resultados - $ 109,780 §$ 111,050

Instrumentos Representativos de Deuda
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NOTA 8 — ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Las variaciones negativas que se presentaron en los portafolios de Moneda Extranjera
y Acciones, obedecen a condiciones de mercado adversas.

Estos portafolios se componen por activos de renta variable y renta fija internacional,
segmentos en los cuales el mercado presenté un comportamiento negativo durante
este periodo.

NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el resumen de las cuentas por cobrar:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
Cuentas por cobrar(a) $ 10 $ 9
Total $ 10 $ 9

(a) Corresponden a recursos pendientes por reintegro, descontadas de las entidades
financieras.

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Comisiones y Honorarios (a) 3 47  $ 49
Retenciones (b) 16 28
Retiros de aportes 7 1
Diversas 4 4
Total Cuentas por Pagar $ ) 74 % 82

Las cuentas por pagar mas representativas del Fondo corresponden a:

(a) Comisiones y Honorarios y Retenciones, las cuales representan el 63,51% y
59,75% del total del pasivo al cierre de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente.

(b) Retenciones, las cuales representan el 21,62% y 34,14% del total del pasivo al
cierre de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente.

Los saldos de cuentas por pagar a 31 de diciembre de 2018 y 2017 presentan una
antigiiedad no mayor a 30 dias.
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NOTA 13 — GASTOS DE OPERACION

Para los periodos que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por
concepto de gastos de operacion corresponden a:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017

Comisiones por Administracién del Fondo (a) $ 2,106 $ 2,001
Diversos 109 104
Cambios Netos en Valor Razonable de
Instrumentos Financieros - Instrumentos de
Patrimonio 105 0
Honorarios 39 40
Cambios Netos por Diferencia en cambio en el
Efectivo - Depositos a la Vista en Moneda
Extranjera 0 1
Total Gastos Operacionales $ 2,359 % 2,146

(a) Corresponde a las comisiones que el Fondo paga a Sociedad Administradora por
su administracion.

Al 31 de diciembre de 2018, frente al mismo cierre anual a diciembre de 2017, las
comisiones presentaron un aumento del 5,24% debido al crecimiento del saldo del
activo neto de los inversionistas.

NOTA 14 — OTRA INFORMACION A REVELAR
a. Impacto de las Normas emitidas pero aun no efectivas

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2170 de 2017 y 2483 de 2018, los cuales
establecen normas emitidas aplicables a partir de 2019; se identificé que dichas
normas no generan impacto al no tener alcance sobre los estados financieros del
Fondo.

b. Impacto de la adopcion de nuevas normas (NIIF 9 y NIIF 15)
Considerando que las nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 vienen en aplicacion desde el
pasado 1° de enero de 2018, las mismas se han evaluado de acuerdo con los

componentes de |los estados financieros determinando que no representan un impacto
en los estados financieros del Fondo, en este periodo de aplicacion inicial.
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NOTA 14 — OTRA INFORMACION A REVELAR (Continuacion)
e NIIF 9 Instrumentos financieros

La Sociedad Administradora evaludé el impacto de la aplicacion de la NIIF9
determinando que los instrumentos financieros establecidos con esta norma estan
regulados actualmente en el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera
(C.E.100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

o NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

La aplicacion de la NIIF15 no tuvo impacto en los estados financieros del Fondo, ya
que sus ingresos provienen principalmente de la valoracion del portafolio de
inversiones y los rendimientos de cuentas bancarias remuneradas, los cuales se
abonan en forma diaria de acuerdo al resultado del mismo. Al no existir contratos que
puedan generar un ingreso determinado, la NIIF15 no tendria alcance para su
aplicacién en el Fondo.

c. Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2018 (final del periodo sobre el que se informa) y 12 de
febrero de 2019 (fecha del informe del Revisor Fiscal), no se han presentado eventos
que requieran ajustes y/o revelaciones en los estados financieros.

d. Aprobacién de estados financieros

Los Estados Financieros y las Notas que se acompanan fueron autorizados por la
Junta Directiva y el Representante Legal, de acuerdo con Acta No. 395 del 12 de
febrero de 2019, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su
aprobacion, la cual podra aprobarlos o modificarlos.
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