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ASPECTOS GENERALES
® Definicion del Fondo:

El Portafolio, tiene como objetivo principal la inversion de recursos en titulos de contenido crediticio con un perfil de riesgo de
crédito conservador, que le permitan a los participes buscar un crecimiento de su capital en el mediano y largo plazo, tener un
manejo adecuado de sus recursos, bajo los criterios de seguridad, rentabilidad y liquidez. El Fondo Voluntario de Pensién
MULTIOPCION, no utilizara herramientas de apalancamiento.

A continuacion, Fiduciaria de Popular S.A, como sociedad administradora, presenta el informe de Rendicién de Cuentas del primer
semestre de 2025 con corte 30 de junio del 2025. Este informe explica de manera detallada y pormenorizada la gestion realizada
durante el periodo analizado. La informacion adicional relacionada con su funcionamiento, el detalle de su composicién y los
organos tanto de control como administrativos se pueden encontrar en la pagina web www.fidupopular.com.co
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Durante el primer semestre del afio, la economia global enfrentd
un entorno de elevada incertidumbre, marcado por tensiones
comerciales, fiscales y geopoliticas que derivaron en condiciones
financieras mas restrictivas.

En este contexto, las expectativas sobre la trayectoria de las tasas
de interés comenzaron a ajustarse. Aunque aun se anticipa una
flexibilizacion monetaria en algunas economias, los mercados
moderaron sus apuestas sobre el ritmo y la magnitud de los
recortes, especialmente en Estados Unidos, ante el riesgo de una
inflacion persistente, impulsada en parte por nuevos aranceles.

La inflacion, si bien descendié en varias economias, aln no
converge plenamente hacia los objetivos de los bancos centrales.
En muchos casos, la moderacidon estuvo asociada a la caida en los
precios de la energia, mientras que componentes como los
servicios continuan mostrando rigidez. Esto ralentizd el proceso
des inflacionario y llevé a los bancos centrales a mantener una
postura cautelosa.

En los mercados financieros, se observd un aumento en la
aversion al riesgo, lo que elevd los rendimientos de los bonos
soberanos y las primas de riesgo por plazo. El ddlar
estadounidense perdid fuerza como activo refugio debido a la
creciente preocupacion sobre el impacto econdmico de los
aranceles. En este escenario, activos como el oro, el euro y el yen
japonés se fortalecieron.

En cuanto al petréleo, los precios se determinaron por fuerzas
contrapuestas. La expectativa de un posible acuerdo de paz entre
Rusia y Ucrania, el aumento de la produccion de la OPEP desde
abril y una menor demanda esperada presionaron a la baja el
precio del Brent en abril y mayo. Sin embargo, la escalada del
conflicto entre Israel e Irdn en junio reavivé las preocupaciones
sobre el suministro, provocando un repunte que llevd el precio
por encima de los 70 délares por barril.
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A nivel nacional, la inflacién cerré el segundo trimestre en 4,82%,
por debajo del 5%, lo que permitid que el Banco de la Republica
continuara reduciendo su tasa de politica monetaria, aunque de
forma gradual. En lo corrido del afio, solo en abril se redujo la
tasa de interés en 25 puntos basicos, ubicdndola en 9,25%, en un
contexto que exige cautela ante los riesgos asociados a la
incertidumbre externa, la situacion fiscal interna, el deterioro en
las expectativas y el aumento de la prima de riesgo pais.

Finalmente, en los activos locales, el peso colombiano se aprecié
7%, favorecido por la debilidad global del délar y el repunte del
petrdleo. En contraste, la deuda soberana se desvalorizd en
medio del deterioro fiscal, caracterizado por altos déficits y un
mayor nivel de endeudamiento. Este escenario llevo a revisiones
en la calificacidn crediticia del pais: Moody’s rebajo la nota de los
bonos soberanos de Baa2 a Baa3 —uUltimo escalén dentro del
grado de inversion— y S&P redujo la calificacion de largo plazo
en moneda extranjera de BB+ a BB, lo que ha presionado aun
mas la prima de riesgo soberano.

Estrategia primer semestre del 2025

La estrategia del portafolio se enfocd en mantener una estructura
de mediano plazo con un rango de duracion objetivo de entre 800
y 850 dias, buscando mantener una exposicion moderada al riesgo
de mercado via indexacién a IBR, IPC y UVR, lo anterior producto
de un cambio en las expectativas de valorizacién de la renta fija
local argumentado en el deterioro de las cuentas fiscales y de una
caida lenta de la inflacion y tasa de intervencion.




fiduciaria

popular

Multiopcion

Fondo Voluntario de Pensién

W—

@ Composicidon del portafolio por indicador

|

jun-25
may-25 h Durante el primer semestre de 2025, la composicion del
portafolio por indicador presento variaciones acordes con
las estrategias definidas en los Comités de Inversiones,
abr-25 h donde la composicién en tasa fija se mantuvo en
— promedio en 37,56%. En cuanto a los titulos indexados, la
mar-25 - composicién en IPC se mantuvo en promedio en 33,40% y
en titulos indexados a UVR en 10,57%. Por su parte, se
(eb.25 [ incrementd la participacion en titulos indexados al IBR de
R, 0% a 2,92%, mientras la liquidez se disminuyd del 19,38%
I al 14,35%.
.
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EUVR HIBR WIPC ETF & Liquidez

A' Composicion del portafolio por emisor

OTROS EMISORES

MINISTERIO DE HACIENDAY

CREDITO PUBLICO

20.90%

BEVA COLOMBIA
FINDETER
BANCO DE BOGOTA
BANCOLOMBIA S.A.
BANCO DAVIVIENDA
BANCO GNB SUDAMERIS
BANCO CAJA SOCIAL
BANCO COLPATRIA

BANCO POPULAR S.A. 4.86%
Nota: Cifras con corte al 30 de junio del 2025

Maduracion Valor

1a180dias 24.6%

180 a 365 dias 12.1%

1a3anos 31.4%

3abanos 15.7%

Mas de 5 afios 16.1%

*Corte 30 de junio del 2025

En la composicion por emisor, el portafolio Plan Futuro
mantuvo su mayor participaciéon en titulos emitidos por
entidades financieras, deuda publica y sector real, donde
se destacan Ministerio de Hacienda, BBVA Colombia vy
Findeter. La distribucién por emisor se definid teniendo
en cuenta los criterios de rentabilidad de la inversién, el
plazo, la diversificacion por factor de riesgo, la calidad
crediticia y la liquidez.

En términos de la calidad crediticia, el 97,23% del
portafolio contd con la maxima calificacion y estuvo
compuesto por: un 6862% en AAA, 10,70% en BRC1+,
3,50% en Fl1+, 0,15% en VrR1 y 14,26% en Nacion. La
exposicion a titulos de AA+ sumo 2,77% lo cual es
positivo para el perfil de crédito del fondo. Estas
participaciones por calificacion tienen en cuenta los
recursos en cuentas bancarias cuya totalidad se
encuentra en entidades financieras con la maxima
calificacion de corto plazo. La estrategia consistio en
mantener la diversificacion del portafolio por emisor y
por calificacién en linea con los cupos autorizados por la
Junta Directiva de la Fiduciaria.

@ Composicion del portafolio por plazo

En cuanto a la composicion por plazo la participacion mas
importante del portafolio estuvo en titulos de 1 a 3 afios
con una participacion de 31,4%, en titulos de 1 a 180 dias
y de mas de 5 afios con participaciones de 24,6% vy 16,1%
respectivamente.
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@ Evolucion del valor de la Unidad »

El valor de unidad del portafolio plan futuro tuvo un comportamiento

170 positivo pasando de 18,999 a 19,538 del 31 de diciembre del 2024 al

19,600 30 de junio del 2025, lo que produjo una rentabilidad efectiva anual

19,500 de 5,80%. El resultado de la rentabilidad fue producto de un
g 19400 comportamiento mixto en la renta fija local con valorizaciones
E 19,300 moderadas en la deuda publica y deuda corporativa de corto plazo.
-g 19,200
= 19,100

19,000

18,900

18,800

12/24 01/25 03/25 03/25 04/25 05/25 06/25

0 Evolucidon de la rentabilidad y volatilidad -

Durante el primer semestre del 2025 los titulos de deuda publica y

Rentabilidad Volatilidad deuda corporativa de largo plazo presentaron correcciones al alza,
Portafolio Benchmark |Portafolio Benchmark mientras que los titulos de corto plazo presentaron un valorizaciones
Mes -0.63% 5.89% 0.89% 0.62% moderadas generando una rentabilidad por debajo de la TIR promedio
Trimestre 4.78% 9.33% 0.71% 0.81% del portafolio equivalente al 9,87% E.A.
1 Ao 6.95% 8.52%) 0.90% 1.03%
5 anos 5.35% 7.25% 1.41% 1.39%
Ao corrido 5.80% 8.52%) 0.74% 0.92%

Nota: Cifras con corte al 30 de junio del 2025

AV Comisiones de Portafolio ®

La remuneracion de la Sociedad Administradora estd contemplada
Comisiones de Administracion exclusivamente por la comision fija cuya base de célculo es
Unicamente el volumen de activos administrados.

::: Comision Fija Sobre Activos Administrados: FIDUCIARIA POPULAR S.A.,

56.00 tiene derecho a una comisién de 1.75% efectivo anual sobre el valor de
+ 5500 la totalidad de los activos del Portafolio “PLAN FUTURQ”, liquidada
S 5400 diar?amente y pagada de forma diaria. La comisidon es dAescor.wtada
g 5300 diariamente y calculada con base en el valor neto o del patrimonio del
e portafolio del dia anterior.
= 5200

51.00

50.00

49.00

ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
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@ Politica de Riesgos

Por la naturaleza de las inversiones administradas en el Fondo

Voluntario de Pensiones Multiopcidon se presentan exposiciones a los

riesgos de mercado, emisor y contraparte (crediticio) y liquidez, estos

riesgos son administrados por Fiduciaria Popular bajo un sistema de
| gestion que cumple los estandares de mercado, asi como todos los
I lineamientos legales en esta materia.

De esta manera, el riesgo de mercado se manifiesta por la variacion de
las tasas de interés, tasas de cambio y precios. Por su parte, el riesgo de
emisor o crediticio se presenta ante la posibilidad que se presenten
incumplimientos o falta de pago por parte de los emisores o
contrapartes en las cuales el Fondo realiza inversiones/operaciones.
Para el caso del riesgo de liquidez, éste se genera ante la posibilidad de
no poder realizar una transaccion debido a una baja frecuencia de
negociacion en el mercado, asi como por la ocurrencia de posibles
pérdidas por no poder cumplir con las obligaciones inicialmente
pactadas o incurrir en costos excesivos para su cumplimiento.

De esta forma el Fondo cuenta con las calificaciones F-AAA al Riesgo de
Crédito, VrM3 al Riesgo de Mercado, Bajo al Riesgo de Liquidez y 1+ al
Riesgo Administrativo y Operacional emitidas por la Calificadora Value
and Risk Rating para el afio 2025.

RIESGO DE CREDITO F-AAA
RIESGO DE MERCADO VrM 3
RIESGO DE LIQUIDEZ BAJO
RIESGO ADMINISTRATIVO Y OPERACIONAL 1+

Imagen extraida del Documento emitido por |a calificadora Value&Risk publicado en el sitio web:
www.fidupopular.com.co/en/multiopcion > Conozca Mas > Calificaciones
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Riesgos ASG

De acuerdo con el Reglamento del Fondo Voluntario de Pension en su

articulo 62 establece la exposicion a Riesgos ASG y de Cambio Climatico

a los cuales el fondo puede presentar exposiciones, de igual formay en

virtud de lo establecido en la Circular Basica Juridica Parte Il Titulo IlI

Capitulo VI el Fondo Voluntario de Pensiones no ha establecido

| objetivos ASG ni persigue estrategias tematicas o de enfoque

| sostenibles, responsables, verdes o similares. Asi mismo, sus inversiones

ol no tienen como objetivo generar un efecto positivo en algin aspecto

ASG. No obstante, la Sociedad Administradora busca gestionar los

riesgos ASG materiales del Fondo de Inversion Colectiva bajo las

politicas internas definidas en sus procesos de identificacion, evaluacion,
monitoreo y mitigacion.

Durante el primer semestre de 2025, no se materializaron eventos de
tipo ambiental, social, de gobernanza y cambio climatico que afectaran
la exposicion del fondo de una forma directa o significativa frente a los
activos que administraron o que actualmente componen el activo.

Fiduciaria Popular dentro del proceso de gestion de los riesgos, ha . . T .
incorporado factores de evaluacion de cardcter ambiental, social, de Calificacion ASG PartICIpaCIon
gobernanza y cambio climatico en su modelo interno de asignacién de A 43.6%
cupos de emisor y contraparte. Estos factores cuentan con un

monitoreo permanente de eventos cualitativos y cuantitativos que B 24.4%
puedan afectar el desempefio y la exposicion de los activos que c 15.4%
componen el fondo. A continuacion, se presenta el nivel de exposicion

ASG y cambio climético al cierre de junio de 2025, bajo el modelo RN 16.6%

interno que abarca 32 aspectos, generando una calificacion en una
escala de A hasta F, siendo A la mejor y F la menor calificacion. Para el
caso de los emisores de la Nacion, aiin no se ha establecido un modelo
que permita definir la exposicion en esta materia, por lo que se presenta
como Riesgo Nacion.
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con la normativa vigente.

72.00
70.00

Millones COP

A Conflictos de interés En el periodo del 31 de diciembre del 2024 al 30 de junio del 2025 no se
y identificaron situaciones relativas a potenciales conflictos de interés de acuerdo

Los gastos totales del portafolio Multiopcion Plan Futuro fueron en promedio $66
Gastos Totales ‘ ‘ :
millones de pesos en el primer semestre del 2025 y como porcentaje del valor

administrado fueron en promedio 0.19%

Gastos Totales

68.00
66.00
64.00
62.00
60.00
58.00
56.00

54.00
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Gastos Totales* | % Sobre el AUM
ene-25 65.63 0.18%
feb-25 60.45 0.17%
mar-25 68.12 0.19%
abr-25 70.75 0.20%
may-25 68.50 0.20%
jun-25 65.88 0.19%

*Millones de pesos
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FONDO PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
Administrada por FIDUCIARIA POPULAR S.A

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
Con cortes 30 de junio de 2024 y 30 de junio de 2025
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en % )

ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
Variacion

30 de junio 2025 % 30 de junio 2024 % Absoluta Relativa
ACTIVO
Disponible 4,942.86 14.31% 8,651.05 23% - 3,708.19 -42.86%
Inversiones 29,567.34 85.62% 28,877.86 7% 689.49 2.39%
Cuentas por Cobrar 9.70 0.03% 9.59 0% 0.11 1.12%
Otros Activos 13.32 0.04% 12.68 0% 0.64 0.00%
TOTAL ACTIVO 34,533.22  100.00% 37,551.17 100% - 3,017.95 -8.04%
PASIVO
Cuentas por Pagar 417.03  100.00% 316.75 100.00% 100.27 31.66%
TOTAL PASIVO 417.03  100.00% 316.75 100.00% 100.27 31.66%
PATRIMONIO
Acreedores Fiduciarios 34,116.20  100.00% 37,234.42 100.00% - 311823 -8.37%
TOTAL PATRIMONIO 34,116.20  100.00% 37,234.42 100.00% - 3,118.23 -8.37%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 34,533.22 37,551.17 - 3,017.95 -8.04%

Con corte a junio de 2025 se presentan las principales variaciones: Disponible: presenta una
participacion de 14,31% del total del activo, con una variacion relativa de (42.86%) con
relacion a junio 2024 lo cual estéd relacionado al retiro de los aportes de recursos de los
afiliados del Fondo.

Inversiones a valor razonable: presenta una participacion de 85.62% del total del activo, con
una variacion relativa de 2.39% con relacién a junio 2024, originado principalmente a la
compra de titulosy por otra parte el aumento en el volumen de recursos administrados.

Pasivos: presenta una variacion relativa de 31.66% con respecto a junio 2024, la cuenta por
pagar mas representativa es por concepto de retiro de aportes. Con respecto al patrimonio,
los aportes de los inversionistas reflejan una disminucion de 8.37% con relacién a junio 2024,
lo anterior obedece al retiro de los aportes y de afiliados al fondo.

Consulta también los estados financieros y sus notas a en esta ruta:

https://www.fidupopular.com.co/en/multiopcion > Conozca Mds > Estados Financieros
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FONDO PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
Administrada por FIDUCIARIA POPULAR S.A
ESTADO DE RESULTADOS
Con cortes 30 de junio de 2024 y 30 de junio de 2025
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en % )
ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
Variacion
30 de junio 2025 % 30 de junio 2024 % Absoluta Relativa

INGRESOS
OPERACIONALES
Cambios netos, en el Valor Razonable de Activos

. 1,158.74 82.75% 899.24 68.71% 259.51 28.86%
Financieros a Valor Razonable
Intereses 241.39 17.24% 399.37 30.52% - 157.98 -39.56%
Cambios netos, en Venta de Activos Financieros a Valor

0.18 0.01% 9.92 0.76% - 9.74 -98.24%

Razonable
Ofros ingresos 0.01 0.00% 0.23 0.02% - 0.22 -95.16%
TOTAL INGRESOS 1,400.32  100.00% 1,308.75 100.00% 91.57 7.00%
GASTOS
OPERACIONALES
Comisi dministracion del Fondo, custodi

OMISIONSS por administacion ¢et Fondo, cusiodia y 270 8211% BBA 8610% - 2720 7.66%
administracion de titulos, transaciones bancarias
Otros gastos operacionales 48.49 12.14% 35.75 8.67% 12.74 35.65%
Honorarios 22.95 5.75% 21.59 5.24% 1.36 6.30%
TOTAL GASTOS 399.34  100.00% 412.44 100.00% - 13.10 -3.18%
Rendimientos abonados 1,000.98 896.31 104.67 -11.68%

Al realizar la comparacion de los Ingresos Operacionales del Fondo de Pensiones Voluntarias
entre el cierre de junio de 2025 y el cierre de junio 2024, se observa un aumento del 7.00% en
los ingresos totales. Lo cual obedece a aumento en el volumen de los recursos administrados,
por otra parte, al mercado

Con relacion a los Gastos, el rubro de Comisiones presenté una disminucion de (7.66%) debido a
que el valor promedio del Fondo en el cierre de junio 2025 frente al valor promedio
administrado en el cierre de junio de 2024.

Se presentd un aumento en los Cambios Netos en el Valor Razonable de Activos Financieros del
28.86% debido a las condiciones del mercado.

Los demas gastos se ven reflejados en las notas a los estados financieros

Consulta también los estados financieros y sus notas a en esta ruta:

https://www.fidupopular.com.co/en/multiopcion > Conozca Mds > Estados Financieros
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Q REVISOR FISCAL

@ DEFENSOR DEL CLIENTE FINANCIERO

Nombre: KPMG Nombre: Laguado Giraldo Ltda.

Teléfono: 6016188000 Teléfono: (601)5439855, (601)5439850

Direccion Electrénica: claguna@kpmg.com Direccion Electrénica: dlaguado@lgdefensoria.com
S

Este material es para informacion de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion
contenida es sélo una guia general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el fondo de inversion colectiva
existe un prospecto de inversion y un prospecto, donde se contiene una informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en
www.fidupopular.com.co. Las obligaciones asumidas por Fiduciaria Popular S.A, del fondo de inversion colectiva Abierto con pacto de permanencia
Multiopcidn relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al fondo de inversion
colectiva no son un depésito, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparadas por el
seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion
colectiva estad sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversidn colectiva. Los datos suministrados
reflejan el comportamiento historico del fondo de inversion colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.
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