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1. Entidad Reportante

El Fondo de Inversion Colectiva Rentar 30 (en adelante el Fondo) de naturaleza abierto, sin personeria
juridica y administrado por la Fiduciaria Popular S.A, (en adelante Sociedad Administradora), del cual
cada suscriptor es propietario de partes alicuotas; es una alternativa de inversioén con perfil de riesgo
conservador, que tiene como objetivo principal la inversién de recursos colectivos en valores, con
excelente calidad crediticia, que le permitan a los adherentes tener un manejo eficiente de su flujo de
caja, bajo los criterios de seguridad, rentabilidad y liquidez.

La Junta Directiva en su sesién del 15 de febrero de 2012, segiin consta en el Acta No. 290, aprobé el
reglamento del Fondo de Inversion Abierto Rentar 30, el cual fue autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia, segun oficio 2012047690-039 del 13 de diciembre de 2012. La Junta Directiva
en su sesion del 23 de enero de 2013, segun consta en el Acta No. 301 aprobé las modificaciones al
Reglamento del Fondo de inversion Abierto denominado Rentar 30, las cuales fueron autorizadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, mediante oficio No. 2013006901-002 del 22 de febrero de
2013.

Segun oficio No. 201207690-039 de Diciembre 13 de 2012 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, autoriza la constitucion del Fondo de Inversion Abierto Rentar 30 y aprobado su reglamento;
en cumplimiento de los términos del Decreto 2555 de 2010, adopta la denominacién de Fondo de
Inversion Colectiva Abierto Rentar 30; inicié sus operaciones el 13 de diciembre de 2012 y tiene una
duracién hasta por el término que se prolongue la duracion de la Sociedad Administradora.

La Junta Directiva en sesion del 26 de noviembre de 2014, tal como consta en el acta No. 334, y en su
sesion del 25 de febrero de 2015, tal como consta en el acta No. 338, aprob6 cambios al reglamento y la
Superintendencia Financiera de Colombia, en comunicacion nimero 2014117552-008-000 del 19 de
mayo de 2015 autorizé bajo el régimen de autorizacion general de que trata el numeral 3.1. de la Circular
Externa 026 de 2014, la modificacién del reglamento del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentar 30,
anteriormente Cartera Colectiva Abierto Rentar 30. Los principales cambios obedecieron a ajustes
formales relativos a la denominacion del producto como Fondo de Inversion Colectiva, las reglas relativas
a la denominacion del custodio de valores en lo concerniente a los servicios obligatorios, la eliminacion
de la figura del Contralor Normativo, asi como aquellos adicionales que no afecten o modifiquen los
derechos econémicos de los inversionistas tal como lo estableci6 el numeral 3.1.2. de la Circular Externa
026 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentar 30 oper6 con base en el Decreto 2175 de 2007; a partir
del 1 de julio de 2015, rige con el Decreto 2555 de 2010.

Respecto a la delegacion de la actividad de custodia de valores a CITITRUST, la migracién del portafolio
se llevé a cabo el 4 de septiembre de 2015, de acuerdo a los procedimientos establecidos por esta entidad
y lo dispuesto en la Circular Externa 019 de 2015 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

a. Denominacion y Naturaleza:
El Fondo es un mecanismo o vehiculo de captacion y administracion de sumas de dinero, integrado con

el aporte de un numero plural de personas, recursos que seran gestionados de manera colectiva para
obtener resultados econémicos también colectivos.
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1. Entidad Reportante (Continuacion)

El Fondo es de naturaleza abierta, lo que significa que los inversionistas pueden entregar sus recursos y
redimir su participacién en cualquier momento, de conformidad con las reglas establecidas en su
reglamento.

Los activos que forman parte del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado de los
activos propios de la Sociedad Administradora y de aquellos que ésta administre en virtud de otros
negocios.

Los activos del Fondo no hacen parte de los de la Sociedad Administradora, no constituyen prenda
general de los acreedores de ésta y estaran excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse para
efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualquier otra accion contra la Sociedad
Administradora. En todo caso, cuando la Sociedad Administradora actie por cuenta del Fondo se
considera que compromete (nicamente los recursos de esta.

b. Informacién y Revelacion Plena:

Se establecio para la Sociedad Administradora la obligacion de informar debidamente al inversionista,
previo a su vinculacién sobre la naturaleza del Fondo, el riesgo que asume al invertir en el Fondo, asi
como los gastos en que se incurre para la administracion del mismo.

c. Politica de Inversion, Composicion del Portafolio y Perfil de Riesgo:

El Fondo de Inversion Colectiva Rentar 30, es una alternativa de inversién con pacto de permanencia de
30 dias y perfil de riesgo bajo, que tiene como objetivo principal la inversion de recursos colectivos en
valores con excelente calidad crediticia, que le permitan a los adherentes tener un manejo eficiente de
sus recursos, bajo los criterios de seguridad, rentabilidad y liquidez.

La estrategia de inversién, busca mantener un portafolio de renta fija a corto-mediano plazo, con
excelente calidad crediticia y diversificacion por factores de riesgo y plazo, que busque una mezcla
adecuada entre rentabilidad y riesgo acorde con el perfil del fondo. La mayoria de las inversiones se
realizan en titulos indexados al IPC, IBR y DTF, con duraciones cercanas a trescientos sesenta y cinco
(365) dias. Sin embargo, el plazo promedio ponderado del Fondo no superara los quinientos cincuenta y
cuatro (554) dias.

Perfil de Riesgo:
d. Calificacidon del Fondo:

La calificacién del Fondo dada por la calificadora BRC Standard & Poors el 18 de julio de 2017 es de:
e Riesgo de Crédito y Mercado FAAA/2
¢ Riesgo Administrativo y operacional BRC1

e. Limites a la Participacion
El depésito minimo para vincularse corresponde a la suma de un millon de pesos (1.000)

De acuerdo con el articulo 28 del reglamento del Fondo se establece que ningun inversionista podra
poseer mas del veinte por ciento (20%) del activo neto del Fondo.
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2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros
a. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia en adelante (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de
2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus
siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas
por el IASB al 31 de diciembre de 2015.

El Fondo aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en Titulo
4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIC 39 y la NIIF 9 respecto a la clasificacion y la valoracién de las inversiones, para este caso
contintia aplicando lo requerido en el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E.100
de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentar 30 lleva su registros contables de acuerdo con lo
establecido en el catalogo unico de informacion financiera con fines de supervisién establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para propésitos de presentaciéon de acuerdo con las (NCIF),
algunas cifras han sido reclasificadas.

b. Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion del Efectivo,
los Activos Financieros de Inversion — Inversiones a Valor Razonable por Resultados y las Cuentas por
Cobrar a corto plazo, que son medidos a valor razonable.

¢. Moneda Funcional y de Presentacidn

Las partidas incluidas en los Estados Financieros del Fondo se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera el Fondo (pesos colombianos) y es reportado a los inversionistas en
pesos colombianos. Los Estados Financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda
funcional del Fondo y la moneda de presentacion para los periodos acumulados terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana..

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La gerencia hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados financieros
y el valor en libros de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera, asi como los
ingresos y gastos del afio. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la
experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables en las circunstancias.
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4. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Transparencia y representatividad: El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar y asignar
con el proposito de revelar un resultado econémico cierto, neutral, verificable y representativo de los
derechos incorporados en el respectivo titulo o valor.

Evaluacion y analisis permanentes: El valor razonable que se atribuya a un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacion y el analisis permanentes de las condiciones del mercado, de los emisores
y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se reflejan en cambios del valor o
precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracién de las inversiones.

Profesionalismo: La determinacién del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente, encaminados
a la busqueda, obtencion, conocimiento y evaluacién de toda la informacion relevante disponible, de
manera tal que el precio que se determine refleje los montos que razonablemente se recibirian por su
venta.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion:

Clasificacidn Caracteristicas Valoracion Contabilizacién

Inversiones
Negociables

El Fondo clasificara en el
Portafolio Negociable las
inversiones en renta fija en el
cual se incluyen los titulos
que tienen por objeto
aprovechar las oportunidades

Las inversiones negociables se
valoran en forma diaria,
registrando sus resultados con la
misma frecuencia. Estos activos
se deberan valorar de acuerdo
con el precio suministrado por el

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas
“Inversiones a Valor
Razonable con cambios en
Resultados” del Catalogo

de mercado (generadas por | proveedor de precios para Unico de Informacion
las fluctuaciones de precios) | valoracion designado como Financiera (CUIF) con fines
para realizar utilidades en el | oficial para el segmento

corto plazo.

correspondiente, de acuerdo con
las instrucciones establecidas en
la Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa 100
de 1995) emitida por Ila
Superintendencia Financiera de
Colombia.

de supervision.

La diferencia que se
presente entre el valor
actual de mercado y el
inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe
registrar como un mayor 0
menor valor de la inversién
y su contrapartida afectara
los resultados del periodo.
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4. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
f. Monto Total de los Inversionistas

De acuerdo a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010 y el Reglamento del Fondo, Fiduciaria Popular
S.A. no podra gestionar recursos a través de Fondos de Inversion Colectiva que superen el equivalente
a cien (100) veces el monto del capital pagado, |la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién
de acciones, de la respectiva Sociedad Administradora, menos el Gltimo valor registrado de las
inversiones participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las
modalidades de administracion de valores, administracion de portafolios de terceros o administracion de
fondos de inversion colectiva.

g. Ingresos de Operacion

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Fondo y cuando se hayan cumplido los
criterios especificos para cada una de las actividades del Fondo, como intereses en cuentas de ahorro,
utilidad en valoracion y venta de inversiones y diferencia en cambio.

h. Gastos de Operacion

Los gastos estaran compuestos por pérdidas en las actividades ordinarias del Fondo, u otras partidas
que cumplan con el concepto del gasto.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los
pasivos, y ademas el gasto pueda medirse con fiabilidad.

i. Impuestos

De acuerdo con las normas legales vigentes el Fondo no esta sujeto a impuesto sobre la renta y
complementarios segun el articulo 23-1 del Estatuto Tributario, ni contribuyente del impuesto de industria
y comercio. Sin embargo, esta obligado a presentar declaracién de; ingresos y patrimonio de conformidad
con el articulo 598 del Estatuto Tributario.

A partir del 1 de noviembre con el Decreto 2418 del 31 de octubre de 2013 el Fondo efectia retencion
entre el 0% y 7% sobre los rendimientos entregados a los inversionistas segun el articulo 368-1 del
Estatuto Tributario, dependiendo del subyacente donde invierta los recursos el Fondo.

La Sociedad Administradora debe cumplir con la expedicién del certificado a los inversionistas, donde se
les informa la base gravada y no gravada para el calculo del impuesto de renta.

5. Determinacion de Valores Razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros:
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5. Determinacion de Valores Razonable(Continuacion)

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relaciéon con la medicién de los valores
razonables. Esto incluye un equipo de medicién que tiene la responsabilidad general por la supervisién
de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3

que reporta directamente al Gerente Financiero y Contable, Gerente del Fondo de Inversion Colectiva y

Vicepresidencia Corporativa.

De acuerdo con la NIIF 13 “Medicién a valor razonable”, el valor razonable es el precio que seria recibido
por la venta de un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.

Jerarquia del Valor Razonable

La Sociedad Administradora analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable del
Fondo. Los distintos niveles se definen a continuacion.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢ Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicién total.

El Fondo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

A continuacion un resumen de los importes de las inversiones reconocidas a valor razonable:

|_gobierno colombiano

31 de diciembre de | Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Metodologia  Principales
2017 de datos de
valoracion entrada
Emitidos o Precio
garantizados por el - $ 1,540,264 - $ 1,540,264 INGRESOS promedio,yde
| gobierno colombiano mercado
Emitidos o ;
; Precio
garantizados por :
Strasentdadesde - 209,680 - 209,680 INGRESOS ﬁ:g:g:g?, y de
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5. Determinacion de Valores Razonable(Continuacién)

31 de diciembre de Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Metodologia Principales
2017 de datos de
valoraciéon entrada
Emitidos o
garantizados por Precio
otras instituciones - 14,467,756 - 14,467,756 INGRESOS promedio, Yy
financieras de mercado
colombianas
Emitidos o PFEHIS
garantizados por .
entidades del sectir - 1,330,115 - 1,330,115 INGRESOS promedio, Yy
de mercado
real
Total Inversiones a
Valor Razonable $ 17,547,815 $ 17,547,815
31 de diciembre de | Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Metodologia  Principales
2016 de datos de
valoracién entrada
Emitidos o Precio
garantizados por el - % 2,010,783 - % 2,010,783 INGRESOS promedio, y de
|_gobierno colombiano mercado
Emitidos g Precic
garantizados por ;
e - 204,550 - 204,550 INGRESOS promedloay de
gobierno colombiano mercado
Emitidos o
garantizados por Precio
otras instituciones - 11,653,257 - 11,653,257 INGRESOS promedio, y de
financieras mercado
colombianas
Emitidgs o] Precio
garantizados por . 987,753 . 987,753 INGRESOS promedio, y de
entidades del sector taroadn
real
Total Inversiones a
Valor Razonable - $ 14,856,343 - $ 14,856,343

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran
de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes de precio alternativas
apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Estas incluyen inversiones en titulos del
sector real, Nacién y sector financiero. Como las inversiones de Nivel 2 incluyen posiciones que no se
negocian en mercados activos y/o estan sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones pueden
ajustarse para reflejar la falta de liquidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la
informacién disponible del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no posee inversiones clasificadas en el Nivel 1y 3.
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5. Determinacion de Valores Razonable (Continuacion)

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se presentaron transferencias
entre niveles.

Los niveles de jerarquia de los activos financieros de inversién al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 correspondieron al nivel 2; los principales datos de entrada son, precio promedio,
precio estimado, precio tedrico y precio de mercado.

6. Efectivo

El siguiente es el resumen del efectivo:

Cuentas de Ahorro: 31 de diciembre Calidad 31 de diciembre  Calidad
2017 Crediticia 2016 Crediticia

Banco Bogota S.A. $ 19,734 AAA $ 18,493 AAA
Banco Popular S.A. 557,926 AAA 947,175 AAA
Bancolombia S.A. 61,345 AAA 18,101 AAA
Banco Citibank S.A. 23,960 AAA AAA
Banco Occidente S.A. 10,003 AAA 47,884 AAA
Banco Sudameris S.A. 3,074,334 AA+ 3,500,594 AA+
Banco Davivienda S.A. 20,793 AAA 19,887 AAA
Total Cuentas de Ahorro  § 3,768,095 $ 4,552,134

Cuentas Corrientes

Banco Bogota S.A. $ 729 AAA $ 729 AAA
Banco Popular S.A. 160,397 AAA 294,177 AAA
Bancolombia S.A. 868 AAA 587 AAA
Banco Citibank S.A. 909 AAA - AAA
Banco de Occidente S.A. 1295 AAA 850 AAA
Banco Sudameris S.A. 796 AA+ 420 AA+
Banco Davivienda S.A. 631 AAA 675 AAA
Total Cuentas Corrientes $ 165,625 $ 297,438

Total Efectivo $ 3,933,720 $ 4,849,572

Para el cierre de periodo al 31 de diciembre de 2017 frente al cierre de periodo al 31 de diciembre de
20186, el efectivo presentd una disminucion del 18.89%, debido a:

i) Los retiros de adherentes del Fondo vy,

i) La estrategia de Inversién del periodo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo no presentaba restricciones ni gravamenes por ningin
concepto. Los depésitos de cuentas remuneradas han generado un ingreso por interés al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 por $290,065 y $315,133 respectivamente, los cuales se presentan en el
rubro de Ingresos Financieros y Otros Intereses.
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7. Activos Financieros:

El siguiente es el resumen de los activos financieros:

Emitidos o garantizados por el Gobierno
Colombiano - Titulos de Tesoreria - TES
Direccion del tesoro Nacional

Total Emitidos o garantizados por el Gobierno
Colombiano - Titulos de Tesoreria - TES

Otros Titulos Emitidos por el Gobierno
Colombiano.

Direccion del Tesoro Nacional

Total Otros Titulos Emitidos por el Gobierno
Colombiano.

Emitidos o garantizados por otras entidades del
Gobierno Colombiano.

Empresas Publicas de Medellin E.S.P.

Total Emitidos o garantizados por otras
entidades del Gobierno Colombiano.

Emitidos o garantizados por otras instituciones
financieras colombianas - Vigilados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.
Financiera Andina S.A.

Bancolombia S.A.

Banco Davivienda S.A.

Total Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras colombianas -
Vigilados por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Emitidos o garantizados por otras instituciones
financieras colombianas - Certificados de
Depésito a Término.

Banco AV Villas S.A.

Banco Itau S.A.

Banco Davivienda S.A

Banco Bogota S.A.

Banco Caja Social S.A.

Findeter S.A.

Corficolombiana S.A.

Banco Colpatria S.A.

Bancoldex S.A.

Bancolombia S.A.

Banco BBVA Colombia S.A.

Banco WWB S.A.

PASAN:
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31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
528,125 1,101,860
528,125 1,101,860

1,012,139 908,923
1,012,139 908,923
209,680 204,550
209,680 204,550
505,330 506,745
502,450 500,780
1,329,181 1,317,227
2,336,961 2,324,752
- 1,022,850

507,005 1,018,570
1,629,830 1,117,057
1,003,355 508,040
- 504,730
2,030,000 509,100
1,006,550 -
1,017,855 =
503,410 -
2,186,158 2,912,838
1,235,372 718,630
506,825 1,016,690
11,626,360 9,328,505
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7. Activos Financieros(Continuacién)

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
VIENEN: 8,467,530 11,806,648
F1+ 4 837,448 912,333
BRC 1+ 2,722,477 511,535
BRC 2+ 1,011,260 1,016,690
VIR1+ 509,100 609,137
Total General $ 17,547,815 § 14,856,343
Maduracion del Portafolio
A 31 de diciembre de 2017:
INVERSION <1 aiio >1 a 20 afios Total
Titulos Inversiones Negociables $ 10,002,423| $ 7,455,392 | % 17,547,815
Total $ 10,092,423 | $ 7,455,392 | § 17,547,815
A 31 de diciembre de 2016:
INVERSION <1 afio >1 a 20 aiios Total
Titulos Inversiones Negociables $ 7189781 $ 7666562 $ 14,856,343
Total $ 7,189,781 $ 7,666,562 $ 14,856,343

8. Cuentas por Pagar
El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Comisiones y Honorarios(i) $ 10,586 $ 12,994
Retencion en la Fuente 1,981 817
Diversast(ii) 3,399 1,166
Total Cuentas por Pagar $ 15,966 $ 14,977

Las cuentas por pagar mas representativas del Fondo corresponden a (i)Comisiones y Honorarios y
(ii)Diversas a la Sociedad Administradora los cuales, representan el 66.30% y 21.29% al cierre de
diciembre de 2017 y 86.76% y 7.79% al cierre de diciembre de 2016 respectivamente.

Los saldos de cuentas por pagar a 31 de diciembre de 2017 presentan una antigiiledad no mayor a 30
dias.
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10. Ingresos de Operacién(Continuacion)
(i) Obtenidos como resultado de la valoracion del portafolio de inversiones.
(i) Corresponden a los Intereses obtenidos a través de las cuentas bancarias, representan el
80.91% y 18.32% al cierre de diciembre de 2017 y 81.76% y 18.12% a cierre de 2016
respectivamente.

Los Ingresos por Cambios Netos en el Valor Razonable de Activos Financieros por su parte disminuyeron
en un 9.90% debido al descenso en los precios de mercado de los titulos que componen el portafolio.

11. Gastos de Operacidon

El siguiente es el resumen de los gastos de operacion:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Gastos Financieros Netos por Operaciones de Mercado
Monetario 39 -
Comisiones por administracion del fondo (a) $ 245400 $ 247,209
Comisiones por custodia y administracion de titulos (b) 38,324 36,188
Gastos de transacciones (c) 26,769 12,071
Honorarios (calificadora de riesgos) 6,075 5,630
Impuestos y Tasas 1,367 1,290
Diversos 237 144
Total Gastos de Operacion $ 318,201 $ 302,532

(a) Comisiones por administracién del fondo

De acuerdo con el articulo 39 del Reglamento del Fondo, la Sociedad Administradora
percibira como unico beneficio por la gestion del Fondo, una comisién previa y fija del uno
punto dos por ciento (1.2%) efectiva anual descontada diariamente, calculada con base en
el valor neto o del patrimonio del respectivo Fondo del dia anterior. Para este fin, se aplicara
la siguiente formula:

Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comision E.A.)
A (1/365)1-1}

(b) Comisiones por custodia y administracion de titulos

El Fondo ha contratado los servicios de Deceval S.A. y Cititrust S.A. para que ejerza las
funciones de custodio de los valores que integran el portafolio del Fondo.

(c) Costos de transacciones

Corresponde a los gastos originados por uso de la red de establecimientos bancarios,
incluyendo costos de libretas de retiros y/o tarjetas débito, gastos bancarios que se originen
en el depdsito y transferencia de los recursos del Fondo y demas gastos que se originen por
estos contratos.
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12. Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo

Las actividades de Gestién del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentar 30 la exponen a variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de
valor razonable por tasa de interés, riesgo de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio), riesgo
de crédito (Emisor y contraparte) y riesgo de liquidez. Ademas de lo anterior el fondo esta expuesta a
riesgos operacionales, legales y de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso de
gestion de riesgos del Fondo se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direccion,
congruentes con las directrices generales de gestion y administracion aprobados por la Junta Directiva.

La Sociedad Administradora cuenta con un Comité de Inversiones y Riesgos Financieros conformado por
miembros de la Junta Directiva, que periédicamente se retine para discutir, medir, controlar y analizar la
gestion de riesgos financieros del Fondo (SARM y SARL); lo concerniente al analisis y seguimiento del
Sistema de Administracién del Riesgo Operativo y Continuidad de Negocio (SARO-PCN) y del Sistema
de Administracién de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT) se de-
sarrolla en el Comité de Auditoria de la Junta Directiva.

a. Riesgos de mercado:

La Alta Direccion y Junta Directiva de la Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo, participan
activamente en la gestion y control de riesgos, mediante el andlisis de un protocolo de reportes esta-
blecido y la conduccién de diversos Comités, que de manera integral efectian seguimiento tanto técnico
como fundamental a las diferentes variables que influyen en los mercados a nivel interno y externo, con
el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacion de operaciones, son consistentes con la estrategia de negocio
general del Fondo y se plasman en una estructura de limites para las posiciones en diferentes
instrumentos segun su estrategia especifica, la profundidad de los mercados en que se opera, su impacto
en la ponderacion de activos por riesgo y nivel de solvencia asi como estructura de balance.

Estos limites se monitorean diariamente, semanal o mensualmente y se reportan mensualmente a la
Junta Directiva.

Asi el analisis y seguimiento de los diferentes riesgos en que incurre el Fondo en sus operaciones, es
fundamental para la toma de decisiones y para la evaluacion de los resultados. Por otra parte, un
permanente andlisis de las condiciones macroeconémicas, es fundamental en el logro de una
combinacién optima de riesgo, rentabilidad y liquidez.

La Sociedad Administradora utiliza el modelo estandar para la medicién, control y gestion del riesgo de
mercado de las tasas de interés, las tasas de cambio y el precio de las acciones en el libro de Tesoreria,
en concordancia con los requerimientos de la Superintendencia Financiera de Colombia contenidos en
el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera.

Igualmente, la Sociedad Administradora cuenta con un modelo interno paramétrico de gestion interna
basado en la metodologia del Valor en Riesgo (VeR) de Risk Metricks, el cual le ha permitido
complementar la gestién de riesgo de mercado a partir de la identificacion y el analisis de las variaciones
en los factores de riesgo (tasas de interés, tasas de cambio e indices de precios) sobre el valor de los
diferentes instrumentos que conforman los portafolios.
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12 Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuaciéon)

La metodologia se encuentra construida con base en distribuciones estadisticas de los retornos por tipo
de activo o mercado. El nivel de confianza utilizado es del 95% segun el modelo de distribucion de
probabilidad normal, con un horizonte de tiempo de 1 dia. La medicién se realiza diariamente, y se publica
un reporte interno dirigido a la Direccion y a los funcionarios del area de Inversiones.

El uso de la metodologia del VeR permite estimar las utilidades y el capital en riesgo, facilitando la
asignacion de recursos a las diferentes unidades de negocio, asi como comparar actividades en
diferentes mercados e identificar las posiciones que tienen una mayor contribucién al riesgo de los
negocios de la Tesoreria. De igual manera, el VeR es utilizado para la determinacion de los limites a las
posiciones de los negociadores y revisar posiciones y estrategias rapidamente, a medida que cambian
las condiciones del mercado.

Las metodologias utilizadas para la mediciéon de VeR son evaluadas periodicamente y sometidas a
pruebas de backtesting que permiten determinar su efectividad. En adicién, la Sociedad Administradora
cuenta con herramientas para la realizacion de pruebas stress y/o sensibilizacion de portafolios bajo la
simulacién de escenarios extremos.

A través de estos elementos, se han determinado los diferentes limites de riesgo con los que se monitorea
que la exposicion de los portafolios no sea superior al apetito de riesgo definido por las instancias
correspondientes.

Igualmente, la Sociedad Administradora ha establecido cupos de contraparte y de negociacién por
operador. Estos limites y cupos son controlados diariamente por el Middle Office. Los limites de negocia-
cion por operador son asignados a los diferentes niveles jerarquicos de la Tesoreria en funcion de la
experiencia que el funcionario posea en el mercado, en la negociacion de este tipo de productos y en la
administracion de portafolios.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos de las
negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera de
mercado y operaciones con vinculados.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a diciembre de 2017 y diciembre
de 2016 para el portafolio del Fondo fue de $26 y $54 millones respectivamente, equivalente al 0,15% y
0,35% del valor total del portafolio. Los indicadores de VeR que presenté el Fondo de Inversién Colectiva
Abierto Rentar 30 durante los afios terminados a 31 diciembre de 2017 y 2016.

La siguiente tabla resume la exposiciéon del Fondo ante cambios en las tasas de interés:

VeR Regulatorio Valores Maximos, Minimos y Promedio
Ano 2017
Promedio Maximo Minimo Ultimo

Tasa de Interés en

pesos 6,619 10,342 2,508 2,621
Tasa de Interés en UVR 0 0 0 0
Tasa de Interés DTF 17,489 27,822 6,973 19,644
Tasa de Interés IPC 3,508 59,004 18,085 18,085
VeR Total 39,107 60,857 26,416 26,416

17




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAR 30
ADMINISTRADO POR SOCIEDAD ADMINISTRADORA POPULAR S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados o Separados
Al 31 de diciembre de 2017
(con cifras comparativas al 31 de diciembre 2016)
(Expresadas en miles de pesos colombianos, excepto los valores de la unidad)

12. Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacion)

VeR Regulatorio Valores Maximos, Minimos y Promedio
Afio 2016
Promedio Maximo Minimo Ultimo

Tasa de Interés en

pesos 10,318 14,941 3,634 12,686
Tasa de Interés en UVR 0 0 0 0
Tasa de Interés DTF 23,974 39,683 9,654 9,654
Tasa de Interés IPC 87,079 123,550 49,970 52,598
VeR Total 89,947 127,822 53,689 54,584

b. Riesgo de Variacion en el Tipo de Cambio de Moneda Extranjera:

El portafolio Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentar 30, de acuerdo con su composicién y las
operaciones desarrolladas durante los periodos terminados a diciembre de 2017 y 2016, no estuvo
expuesto a variaciones en el tipo de cambio que surgen de exposiciones en varios tipos de monedas.

c. Riesgo de tasa de interés:

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentar 30 tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en
el mercado de tasas de interés que afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros. Los
margenes de interés pueden incrementar como un resultado de cambios en las tasas de interés pero
también pueden reducir y crear perdidas en el evento de que surjan movimientos inesperados en dichas
tasas. La Sociedad Administradora monitorea sobre bases diarias y establece limites sobre el nivel de
variacion en el precio de los activos por cambios en las tasas de interés.

Para ello, cuenta con las siguientes actividades de monitoreo:

« Monitoreo del consumo de limites: Los limites establecidos por la Junta Directiva son monitoreados
diariamente e informados a la Alta Gerencia y a los operadores de la mesa de dinero.

« Monitoreo de las posiciones especulativas: Cuando se tome las posiciones especulativas, el area
de riesgo debe monitorear el cumplimiento de los puntos basicos mediante el MEC+ observador que
posee el area. Si los puntos basicos son superados, el area de riesgo solicita a la Gerencia de
Inversiones liquidar las posiciones que han sobrepasado los limites.

e Monitoreo de la contribucién de cada factor de riesgo al VeR total: Mensualmente, el area de
riesgos, valida la concentracion por factor de riesgo de tasa de interés al VeR total, informando de la
misma al comité de inversiones y a la Junta Directiva.

e Monitoreo de la volatilidad de los factores de riesgo atados a la tasa de interés: El area de riesgo
realiza un constante seguimiento a la volatilidad de las tasas de interés que afectan el portafolio y a
la correccion, elaborando un informe para la Alta Gerencia.

La tabla presenta los montos acumulados de los activos por su valor en libros categorizados por los
vencimientos contractuales:
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12. Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacién)
A 31 de diciembre de 2017:
De seis a
Concepto Menos de un mes E:itsre":lenszg doce De 1 a 20 afios Total
meses

Efectivo 3 3,933,720 - - -1% 3,933,720
Inversiones

negociablesen | ¢ 74s55391|s  08136|S 4723067|3 5271221|$  17.547.815
titulos de

deuda

Total Activos $ 11,389,111 | $ 98,136 |$ 4,723,067 | $ 5,271,221|$ 21,481,535

Al 31 de diciembre de 2017, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos menores con todas
las otras variables mantenidas constantes, el aumento del valor del portafolio seria de diecisiete millones
trescientos ochenta y tres mil quinientos catorce ($17,383,514), como resultado de un incremento en el
valor razonable de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2017, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos mas altas con todas
las otras variables mantenidas constantes, el valor del portafolio se hubiera disminuido en diecisiete
millones setecientos doce mil trescientos veinte ($17,712.320), principalmente como resultado de una
disminucion en el valor razonable de inversiones de activos financieros clasificados a valor razonable.

A 31 de diciembre de 2016:

Concepto Menos de un |Entre uno y seis|De seis a doce T I prr——
mes meses meses

Efectivo $ 4,849,572 - - -1$ 4,849,572
Inversiones
negociables | o sin687|§  2732477|3  3746617|S 7666562 |$ 14,856,343
en titulos de
deuda
Total Activos | $ 5,560,259 | $ 2,732,477 |% 3,746,617 | $ 7,666,562 |$ 19,705,915

Al 31 de diciembre de 2016, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos menores con todas
las otras variables mantenidas constantes, el aumento del valor del portafolio seria de catorce mil
seiscientos setenta y siete millones ($14,677), como resultado de un incremento en el valor razonable de

las inversiones.
Al 31 de diciembre de 2016, si las tasas de interés hubieran sido 100 puntos basicos mas altas con todas
las otras variables mantenidas constantes, el valor del portafolio se hubiera disminuido en quince mil

treinta y cinco mil millones ($15,035), principalmente como resultado de una disminucion en el valor
razonable de inversiones de activos financieros clasificados a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rentar 30 no poseia pasivos
que devenguen tasa de interés.

19






FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAR 30
ADMINISTRADO POR SOCIEDAD ADMINISTRADORA POPULAR S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados o Separados
Al 31 de diciembre de 2017
(con cifras comparativas al 31 de diciembre 2016)
(Expresadas en miles de pesos colombianos, excepto los valores de la unidad)

12. Gestidn de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacién)

31 de diciembre de 2016
Calificacion Valoracion % Participacion Pais Moneda
RN 5 2,010,783 14% Colombia Pesos
AAA 9,103,922 61% Colombia Pesos
AA+ 691,943 5% Colombia Pesos
F1+ 912,333 6% Colombia Pesos
BRC 1+ 511,535 3% Colombia Pesos
BRC 2+ 1,016,690 7% Colombia Pesos
VrR1+ 609,137 4% Colombia Pesos
Total Negociables [ 15,809,514 100%

Participacion de calificacion por tipo de emisor

Sector % Participacion
DEUDA PUBLICA 15%
SECTOR FINANCIERO 78%
SECTOR REAL 7%
TOTAL 100%

e. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas con
terceros, clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar, para lo
cual la Sociedad Administradora revisa diariamente sus recursos disponibles.

La Sociedad Administradora Popular S.A. gestiona el riesgo de liquidez mediante un modelo interno en
concordancia con las reglas relativas a la administracién del riesgo de liquidez a través de los principios
basicos del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual establece los parametros
minimos prudenciales que deben supervisar las entidades en su operacién para administrar
eficientemente el riesgo de liquidez al que estan expuestas.

Para medir el riesgo de liquidez, la Sociedad Administradora calcula mensualmente Indicadores de
Riesgo de Liquidez (IRL) y el Maximo Retiro Probable (MRP) segtin lo establecido en el modelo estandar
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Como parte del analisis de riesgo de liquidez, la Sociedad Administradora mide la volatilidad de los
depébsitos, la estructura del activo y del pasivo, el grado de liquidez de los activos y la efectividad general
de la gestion de activos y pasivos; lo anterior con el fin de mantener la liquidez suficiente para enfrentar
posibles escenarios de stress propios o sistémicos.

Permanentemente, se monitorean la disponibilidad de recursos para anticipar los posibles cambios en el
perfil de riesgo de liquidez del Fondo y poder tomar las decisiones estratégicas segun el caso.
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12. Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacién)

f. Riesgo operativo

La Sociedad Administradora cuenta con el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARO)
implementado de acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXIIl de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera de Colombia;
este sistema es administrado por la Gerencia de Riesgos y Procesos.

La Sociedad Administradora ha fortalecido el entendimiento y control de los riesgos en procesos, activida-
des, productos y lineas operativas; ha logrado reducir los errores e identificar oportunidades de
mejoramiento que soporten el desarrollo y operacién de nuevos productos y/o servicios.

En el Manual de Riesgo Operativo de la Sociedad Administradora, se encuentran las politicas, normas y
procedimientos que garantizan el manejo del negocio dentro de niveles definidos de apetito al riesgo.
También se cuenta con el Manual del Plan de Continuidad de Negocio en caso de no disponibilidad de
los recursos basicos.

La Sociedad Administradora lleva un registro detallado de sus eventos de Riesgo Operativo,
suministrados por los Lideres de Proceso y con el registro en las cuentas del gasto asignadas para el
correcto seguimiento contable.

La Gerencia de Riesgos y Procesos, participa dentro de las actividades de la organizacion a través de su
presencia en los Comités Estratégico y Tacticos, y apoya la gestion del Sistema de Atencion al
Consumidor Financiero (SAC) mediante la identificacion, medicion y control de los riesgos derivados de
la implementacion de dicho sistema y del registro de riesgos y controles asociados con el cumplimiento
de la Ley Sarbanes — Oxley (SOX). Igualmente, esta Gerencia hace parte del Comité de Seguridad de la
Informacion donde se analiza el riesgo operativo asociado a los activos de informacién generados en los
procesos de la Sociedad Administradora.

La evolucion de las cifras resultantes de cada actualizacion del perfil de riesgo operativo de la Sociedad
Administradora durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se muestra a
continuacién:

Al 31 de Diciembre de 2017 Al 31 de Diciembre de 2016
Numero de Procesos 15 15
Riesgos 115 113
Controles 855 1.022

Las pérdidas registradas para la Sociedad Administradora por eventos de riesgo operativo para el afio
2017 fueron de $57 millones y para el afio 2016 fueron de $240 millones.

Durante el afio 2017 se presentaron 57 eventos de riesgo operativo, los cuales, de acuerdo con la
clasificacion de riesgos de Basilea, los mas representativos son los asociados a fallas en la ejecucion y
administracion de procesos (81%) y clientes (12%).
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12. Gestién de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacion)

g. Riesgo de Lavado de Activos y de Financiacion del Terrorismo (SARLAFT)

Dentro del marco de la regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial siguiendo
las instrucciones impartidas en la Circular Basica Juridica, Parte | Titulo IV Capitulo IV, la Sociedad
Administradora presenta resultados satisfactorios con relacién a la gestion del Sistema de Administracion
de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo (SARLAFT), las cuales se ajustan a
la norma vigente, a las politicas y metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva y a las
recomendaciones de los Estandares Internacionales relacionados con este tema.

Las actividades desplegadas en cuanto a SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las
metodologias adoptadas por la Sociedad Administradora, lo que permite continuar con la mitigacién de
los riesgos a los cuales se encuentra expuesta, esto como consecuencia de la aplicacién de controles
disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular Basica Juridica Parte | Titulo
IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente, Producto, Canal y Jurisdiccion),
manteniendo un perfil aceptable, aspecto que se corrobora en la no existencia de eventos o situaciones
que fueran contrarios a la buena reputacion que la Sociedad Administradora ha sostenido en materia de
SARLAFT.

Siguiendo las recomendaciones internacionales y la legislacién nacional sobre los riesgos de Lavado de
Activos y Financiacién de Terrorismo (SARLAFT) identificados por la Sociedad Administradora son
administrados dentro del concepto de mejora continua y encaminada a minimizar razonablemente la
existencia de estos riesgos en la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora contintia con esta gestion, razén por la cual cuenta con herramientas
tecnolédgicas que le han permitido implementar la politica de conocimiento del cliente, conocimiento del
mercado, entre otras, con el propésito de identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones
sospechosas a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero (UIAF), en los términos que establece la
ley.

Este sistema de administracion de riesgo, es fortalecido por la segmentacion desarrollada la cual permite
por cada factor de riesgo (cliente, producto, canal y jurisdiccion), realizar la identificacion de riesgo y el
monitoreo de las operaciones efectuadas a fin de detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de
los segmentos.

De otro lado, la Sociedad Administradora mantiene su programa institucional de capacitacién dirigido a
los colaboradores, en el cual se imparten las directrices respecto al marco regulatorio y los mecanismos
de control que se tienen sobre la prevencién de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo
(SARLAFT), impulsando de esta forma la cultura del SARLAFT, la cual se cumple a satisfaccion y de
acuerdo con lo programado.

En cumplimiento de lo establecido en las normas legales y de acuerdo con los montos y caracteristicas
exigidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia; la Sociedad Administradora presentd oportunamente los informes y reportes institucionales
a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero (UIAF); de la misma manera, suministré a las autoridades
competentes la informacion que fue requerida de acuerdo con las prescripciones legales, dado que dentro
de las politicas de la Sociedad Administradora se ha establecido el procedimiento de apoyo y
colaboracion con las autoridades dentro del marco legal.
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12. Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo (Continuacion)

La Sociedad Administradora mantiene la politica que sefala que las operaciones se deben tramitar dentro
de los mas altos estandares éticos y de control, anteponiendo las sanas practicas financieras y el
cumplimiento de la Ley al logro de las metas comerciales, aspectos que desde el punto de vista practico
se han traducido en la implementacion de criterios, politicas y procedimientos utilizados para la
administracion del riesgo SARLAFT, los cuales se han dispuesto para la mitigacion de estos riesgos al
mas bajo nivel posible, como tradicionalmente lo ha venido haciendo la Sociedad Administradora.

El Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo (SAR-
LAFT) de la Sociedad Administradora, funciona como complemento del trabajo comercial desarrollado,
teniendo en cuenta que el control hace parte de la gestion comercial, y en donde se aprovechan estos
procesos para atender de manera optima y oportuna las necesidades o requerimientos de los clientes.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas relacionadas con el SARLAFT y los informes de
los entes de control, Contraloria y Revisoria Fiscal, asi como los pronunciamientos de la Junta Directiva
con relacién a los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la Sociedad
Administradora mantiene una adecuada gestién del riesgo de Lavado de Activos y Financiacion de
Terrorismo (SARLAFT).

Durante el afio 2016 se realizé seguimiento a los informes elaborados por la Contraloria y la Revisoria
Fiscal, en materia de SARLAFT, a fin de atender las recomendaciones orientadas a la optimizacién del
Sistema. De acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestion del SARLAFT se consideran
satisfactorios.

h. Riesgo Legal

La Gerencia Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las operaciones efectuadas por la
Sociedad Administradora. En particular, define y establece los procedimientos necesarios para controlar
adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando que éstas cumplan con las normas legales,
que se encuentren documentadas, analiza y redacta los contratos que soportan las operaciones
realizadas por las diferentes unidades de negocio.

En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con la Sociedad Administradora se debe sefialar
que, en los casos requeridos, la gerencia de la Sociedad Administradora efectu¢ provisiones para
aquellos casos cuya probabilidad de perdida se considera probable.

13. Otra Informacién a Revelar

a. Impacto de las normas emitidas pero ain no efectivas

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de 2016, se
relacionan a continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El impacto de la aplicacién de

las NIIF 9 y 15 se indica en el literal b. Con relacién a las demas normas la Sociedad Administradora no
espera un impacto significativo sobre los estados financieros.
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13. Otra Informacién a Revelar(Continuacion)

Norma de Informacion

Tema de la enmienda

Detalle

Financiera
NIIF 9 - Instrumentos Instrumentos financieros (en | El proyecto de reemplazo se
financieros su version revisada de 2014). | refiere a las siguientes fases:

Fase 1: Clasificacion y medicion
de los activos y pasivos
financieros.

Fase 2: Metodologia de deterioro.
Fase 3 Contabilidad de
Cobertura.
En julio de 2014, el IASB termind
la reforma de la contabilizacion de
instrumentos financieros y se
emitié la NIIF 9 - Contabilidad de
instrumentos financieros (en su
version revisada de 2014), que
reemplazara a la NIC 39 -

Instrumentos financieros:

reconocimiento y medicion luego

de que expire la fecha de vigencia
de la anterior.

NIIF 15 - Ingresos procedentes
de los contratos con los
clientes

Ingresos procedentes de los
contratos
con los clientes.

Establece un modelo de cinco
pasos que
aplica a los ingresos procedentes
de
contratos con clientes.
Reemplazara las siguientes
normas e
interpretaciones de ingreso
después de la
fecha en que entre en vigencia:
e NIC 18 - Ingreso.
¢ NIC 11 - Contratos de
construccion.
¢ CINIIF 13 - Programas de
fidelizacién de clientes.
e CINIIF 15 - Acuerdos para la
construccién de inmuebles.
¢ CINIIF 18 - Transferencias
de activos procedentes de
los clientes.
e SIC 31 - Transacciones de
trueque que incluyen
servicios de publicidad.
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13. Otra Informacion a Revelar(Continuacion)

b. Impacto de la adopcién de nuevas normas (NIIF 9 y NIIF 15)

e  NIIF 9 Instrumentos financieros

El Fondo ha evaluado el impacto estimado el cual no sera material; que tendra la aplicacién inicial de la
NIIF 9 denominando que los instrumentos financieros determinados con esta norma estan regulados
actualmente en el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E.100 de 1995) expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

e NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Considerando que la nueva norma NIIF 15 ser4 aplicada a partir del 1° de enero de 2018, se espera que
esta no tenga un impacto material en los estados financieros del Fondo, ya que sus ingresos provienen
principalmente de la valoracion del portafolio de inversiones y los rendimientos de cuentas bancarias
remuneradas, los cuales se abonan en forma diaria de acuerdo al resultado del mismo. Al no existir
contratos que puedan generar un ingreso determinado en un principio la NIIF 15 no tendria alcance para
su aplicacion en el Fondo.

c. Hechos posteriores.

Entre el 31 de diciembre de 2017 (final del periodo sobre el que se informa) y 14 de febrero de 2018
(fecha del informe del Revisor Fiscal), no se han presentado eventos que requieran ajustes y/o
revelaciones en los estados consolidados.

d. Aprobacion de estados financieros

Los Estados Financieros y las Notas que se acompafian fueron autorizados por la Junta Directiva y el

Representante Legal, de acuerdo con Acta No. 381, del 14 de febrero de 2018, para ser presentados a
la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion, la cual podra aprobarlos o modificarlos.
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