FIDUCIARIA POPULI'\R S.A. i
INFORME DE GESTION Y RENDICION DE CUENTAS
Periodo: Primer Semestre de 2019 Fondo de Inversidn Abierto

ASPECTOS GENERALES

Rentar 30 es un Fondo de Inversion Colectivo Abierto con pacto de permanencia de 30 dias, con un perfil de riesgo conservador, enfocado a la administracion de
recursos con plazos de permanencia minima de 30 dias y a la preservacion del capital invertido, con elevada calidad crediticia y bajo riesgo de mercado que le
permitan a los adherentes tener un manejo adecuado de sus recursos, bajo los criterios de seguridad, rentabilidad y liquidez. La rentabilidad del FONDO estd
sujeta a la variacion de los precios de mercado de los activos en los cuales invierte.

A continuacion Fiduciaria de Popular S.A, como sociedad administradora, presenta el informe de Rendicion de Cuentas del primer semestre de 2019 con corte al
30 de junio. Este informe explica de manera detallada y pormenorizada la gestion realizada durante el periodo analizado. La informacién adicional relacionada
con su funcionamiento, el detalle de su composicion y los drganos tanto de control como administrativos se pueden encontrar en la pagina web
www.fidupopular.com.co.

INFORMACION DE DESEMPENO

El primer semestre de 2019 se caracterizé por presentar un giro importante en las expectativas macroeconémicas a nivel global, que modificé las proyecciones
de politica monetaria, decisiones econémicas, comerciales y politicas que se plantearon y proyectaron durante el afio 2018. Los ajustes a la baja en las
expectativas de crecimiento global, se dieron principalmente como consecuencia del posible impacto de la guerra comercial de Estados Unidos con sus
principales socios comerciales. Esta situacion llevd progresivamente a los bancos centrales, a cambiar su postura alcista en tasas de interés y por lo tanto a
mantener inalterada sus decisiones de politica monetaria durante un periodo de tiempo mayor.

De manera especifica, para Estados Unidos se acentud el cambio del lenguaje Hawkish a Dovish, que llevd las expectativas del mercado a no esperar
incrementos en las tasas de intermediacion durante 2019, lo que condujo la tasa de negociacién de los tesoros americanos de 2,68% al inicio del periodo, a 2%
al finalizar junio, convirtiendo de nuevo al mercado de renta fija como el ganador en los principales mercados a nivel mundial.

Por su parte, la evolucién del precio del petrdleo en la referencia WTI durante el uUltimo afio, mostré una tendencia de largo plazo bajista. Para el segundo
semestre de 2018 su cotizacion se redujo de USD$74,08 a USD$45,01. Por su parte, en lo corrido del primer semestre de 2019, aunque su tendencia se revirtié
cerrando en USD$58.47 al 30 de junio, el promedio de la cotizacién entre el segundo semestre de 2018 y el primer semestre de 2019 se redujo 10.9%, al pasar
de USD$64.35 a USD$57.35. Su tendencia ha estado influenciada principalmente por la incertidumbre sobre los efectos de la guerra comercial entre Estados
Unidos y China, asi como por el deterioro reciente de los datos econdmicos a nivel mundial. Aunque la oferta de crudo se observa controlada, las
preocupaciones por una desaceleracion global han generado proyecciones no alentadoras en la evolucidon del precio del petrdleo, el cual podria experimentar
una disminucién de al menos 7% al cierre del afio 2019.

De forma similar que lo observado en las economias desarrolladas, el comportamiento de la economia colombiana comenzé a reflejar sintomas de
desaceleracion, puesto que desde el ultimo trimestre de 2018 reflej6é un deterioro en las cifras de confianza industrial y del consumidor, asi como también en
los datos de inflacion los cuales estuvieron por debajo de los esperados durante varios meses consecutivos. Es asi como a diciembre de 2018, el indice de
precios al consumidor termind en 3.18% vy al finalizar el primer semestre logré ubicarse en 3.43%. Aunque para junio de 2019 el indicador superd las
expectativas como producto de la mayor variacion en el precio de los alimentos, se observé que la inflacién basica conservé una tendencia decreciente. Este
hecho mantiene ancladas las expectativas de inflacién para 2019 y las proyecciones de estabilidad en las tasas de interés de intermediacion por parte del Banco
de la Republica en el mediano plazo. Lo anterior, produjo de nuevo un importante apetito de los inversionistas por inversiones de renta fija, lo cual se vio
reflejado en un desplazamiento superior a 60 pbs en la curva de rendimientos de bonos soberanos a tasa fija, y una valorizacién equivalente en los titulos de
deuda privada, cuya demanda se acentud para el periodo.

Se espera que mientras las tasas de interés en los mercados desarrollados no presenten riesgos alcistas, se conserven ancladas las expectativas de inflacién e
inalteradas las proyecciones de politica monetaria, la demanda por titulos de renta fija probablemente mantenga su curso, aunque en forma moderada en
comparacion con la tendencia observada durante el primer trimestre.

ESTRATEGIA PRIMER SEMESTRE 2019

De acuerdo con los lineamientos definidos por el Comité de Inversiones y Riesgos Financieros, la estrategia del FONDO, se enfoc6 en aumentarar las inversiones
en titulos indexados a IPC debido a las expectativas de la inflacion para el afio, asi como aumentar las participaciones en titulos a tasa fija dados los recientes
analisis de posible disminucion de tasas de interés para fin de afio o comienzo del préximo. Por otro lado, se disminuyd la inversion en titulos indexados en DTF
e IBR, puesto no se esperaban incrementos en las tasas de interés en el mediano plazo. La participacion en recursos liquidos procurd disminuir a niveles del
17%, acorde con las necesidades del Fondo y su estructura de liquidez. Los resultados de la estrategia implementada, permitieron que el FONDO terminara el
periodo en una posicién competitiva.




COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR INDICADOR

En el primer semestre de 2019, la composicién del portafolio por

35% indicador, present6 variaciones acordes con las estrategias definidas en
los Comités de Inversiones y Riesgos Financieros del periodo.
30% B Liquidez
Teniendo en cuenta las expectativas al alza de la inflacion, el fondo pasd
 lbr de una participacién de 20.29% a 30.81%. La inversién en titulos
5% indexados al DTF e IBR disminuy6é de 15.90% a 7.69% y de 17.97% a
TF 9.15% respectivamente, buscando diversificar el portafolio, puesto que
20% la expectativa de tasa repo se mantendria estable durante el semestre.
u Ditf
15% De acuerdo con las expectativas de mantener la tasa de interés por parte
Hlpc del Banco de la Republica, Rentar 30 mantuvo una posicién promedio en
el semestre, del 32.8% en titulos a tasa fija.
10% B Uvr
Se buscd obtener mejores resultados disminuyendo la proporcidon en
5% liquidez debido al aumento en la probabilidad de baja en las tasas de
interés, cerrando el semestre con una participacién promedio del 17.3%,
3= 8 5 8 5 8 = 8 S 8 lo que ayudd a obtener competitivo frente a sus pares.
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COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR EMISOR
Participaciin En la composicién por emisor, el fondo mantuvo su mayor
30% 28.00% participacion en entidades financieras bancarizadas, donde se
destacan principalmente Banco GNB Sudameris y Banco Davivienda.
25% | La distribucion por emisor se definié teniendo en cuenta los criterios
de rentabilidad de la inversion, el plazo, la diversificacién por factor
de riesgo, la calidad crediticia y la liquidez, entre otros.
2 17.19%
En términos de la calidad crediticia, el 86.03% del Fondo termind el
15% semestre compuesto principalmente por: 57.88% en AAA, 11.26% en
L0.44% F1+, 9.40% en AA+ Y 7.49% en VrR 1. Estas participaciones por
10% 9.41% calificacién, tienen en cuenta los recursos a la vista, los cuales se
631%  cio%  e1es encuentran en entidades financieras con la maxima calificacién de
530% 467 corto plazo.
= N 3.09%
' l i l La estrategia consistié en mantener la diversificacion del portafolio
0% - P 3 < 2 . < 2 = z 1 s por emisor y por calificacion, en linea con los cupos autorizados por
E E g g § B¢ = g 5 E = <3 5 El % la Junta Directiva de la Fiduciaria. La participacion por plazo se puede
23 & 2 T; g;é E: gg 3 gg 3 2 H encontrar de manera detallada en la ficha técnica publicada en la
i g 5 8% : ¢ g8 g g é 2 8 pagina web www.fidupopular.com.co




ESTADOS FINANCIEROS Y SUS NOTAS
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FONDO DE INVERSION COLECTIVO RENTAR 30
Administrada por FIDUCIARIA POPULAR S.A
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
Con cortes 30 de Junio de 2018 y 30 de Junio de 2019
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en % )
ANALISIS VERTICAL

ANALISIS HORIZONTAL

Variacion
30 de Junio 2019 % 30 de Junio 2018 % Absoluta Relativa

ACTIVO

Disponible 5,992.69 18.21% 3,496.95 17% 2,495.73 71.37%
Inversiones 26,916.69 81.79% 17,673.63 83.48% 9,243.06 52.30%
Cuentas por Cobrar - 0.00% 0.01 0.00% 0.01 0.00%
TOTAL ACTIVO 32,909.37 100.00% 21,170.59 100% 11,738.78 55.45%
PASIVO

Cuentas por Pagar 12.26 100.00% 12.22 100% 0.04 0.33%
TOTAL PASIVO 12.26 100.00% 12.22 100% 0.04 0.33%
PATRIMONIO

Acreedores Fiduciarios 32,897.11 100.00% 21,158.37 100% 11,738.74 55.48%
TOTAL PATRIMONIO 32,897.11 100% 21,158.37 100% 11,738.74 55.48%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 32,909.37 21,170.59 11,738.78 55.45%
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FONDO DE INVERSION COLECTIVO RENTAR 30
Administrada por FIDUCIARIA POPULAR S.A
ESTADO DE RESULTADOS
Con cortes 30 de Junio de 2018 y 30 de Junio de 2019
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en % )
ANALISIS VERTICAL

ANALISIS HORIZONTAL

Variacion

30 de Junio 2019 % 30 de Junio 2018 % Absoluta Relativa
INGRESOS
OPERACIONALES
Intereses 112.19 10.18% 86.90 12.42% 25.29 29.10%
Uftilidad en valoracion de inv ersiones 986.68 89.56% 611.39 87.37% 375.29 61.38%
Utilidad en Venta de Inversiones 2.85 0.26% 0.70 0.10% 2.16 309.58%
Ofros ingresos - 0.00% 0.82 0.12% 0.82 0.00%
TOTAL INGRESOS 1,101.72 100.00% 699.80 100.00% 401.92 57.43%
GASTOS
OPERACIONALES
Intereses 0.01 0.00% 0.01 0.01% 0.00 -8.01%
Perdida por valoracion 191.99 62.02% - 0.00% 191.99
Comisiones 109.49 35.37% 123.56 95.79% 14.08 -11.39%
Honorarios 6.90 2.23% 3.10 2.40% 3.80 122.83%
Impuestos 0.50 0.16% 0.56 0.43% 0.06 100.00%
Otros gastos operacionales 0.68 0.22% 1.76 1.37% 1.08 -61.43%
TOTAL GASTOS 309.56 100.00% 128.99 100.00% 180.57 139.99%
Rendimientos abonados 792.16 570.81 221.35 38.78%




EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

Valor de Unidad en Para el primer semestre de 2019, el valor de la unidad

Pesos

13.400 consolidado tuvo un comportamiento creciente, tal como se
puede observar en la grafica. Las estrategias implementadas,

13,300 permitieron que el Fondo obtuviera un resultado competitivo
13,200 durante el periodo. El valor de la unidad durante el semestre
se valorizé en un 5.6% E.A., pasando de 12,951.90 al 31 de
13,100 diciembre de 2018, a 13,306.38 al 30 de junio de 2019.
13,000
El desempefio de la rentabilidad consolidada generada
12,500 durante el semestre, refleja que si una persona hubiese
12,800 invertido $100,000,000 el 31 de diciembre de 2018, hubiera
alcanzando una rentabilidad neta al 30 de junio de 2019 del
12,700

5.6% E.A. 0 en pesos una ganancia de $2,736,899 antes de
retencion en la fuente.

31-dic.-2018
31-ene.-2019

28-feb.-2019
31-mar.-2019
30-abr.-2019
31-may.-2019
30-jun.-2019

ANALISIS Y EVOLUCION DE LOS GASTOS (cifras en pesos)

Comisi6én Otros Gastos Total Los gastos totales representaron el 0.39% del valor
e . . Custodio Honorarios Impuestos . . .. . .
Fiduciaria Gastos promedio del fondo de inversion colectiva para el primer
ene-2019 | 11,347,953.28 3,175,152.37 856,113.36 80,803.14 611,902.80 | 16,071,924.95 | |[semestre de 2019.
feb-2019 | 11,520,753.79 3,200,949.36 845,019.00 65,083.34 703,958.09 |  16,335,763.58
mar-2019 | 15,554,765.77 2,842,317.77 1,084,964.04 76,410.67 787,441.89 |  20,345,900.14 | |El gasto mas representativo corresponde a la comision
abr-2019 15,467,792.50 3,048,384.30 1,353,537.90 99,065.26 | 1,198,954.50 21,167,734.46 fiduciaria, el cual representé en promedio el 72.88% del
may-2019 | 15,959,867.61 3,167,741.20 | 1,379,833.87 8487491 | 1,211,967.45 | 21,804285.04 | |total de gastos durante el semestre, en comparacién con
jun-2019 | 16,044,739.39 3,046,250.10 |  1,379,834.10 9460451 | 128461063 | 2185003873 | [otros gastos tales como custodio, honorarios, e
Participacion sobre impuestos.
Gastos Totales

De ese segundo grupo, el rubro mas representativo es el
100% custodio que representé en promedio 16.03% del total
80% del gasto.
60% El gasto en valor absoluto por comision fiduciaria tuvo
0% una variacién acorde con las variaciones en el valor diario
del fondo. Esta comision es el ingreso percibido por la
20% sociedad fiduciaria como administrador de Fondos de
0%

ene.-2019 feb.-2019 mar.-2019 abr.-2019 may.-2019 jun.-2019

W Comision H Custodio ¥ Honorarios ¥ Impuestos B Otros Gastos
Fidudiaria

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD

Durante el primer semestre de 2019, el fondo de inversidon colectiva
Rentar 30, tuvo una rentabilidad neta del 5.6% e.a. Como se observa en
7.50% la grafica, la rentabilidad del semestre fue mejor que la del anterior. La

7.00% comisidn por administracion, fue equivalente al 0.73% e.a.

6.50%

6.00% La rentabilidad del fondo, reflejé las condiciones del mercado y la

S50% /\ / volatilidad observada durante el periodo y concluyé el semestre con un
resultado competitivo. Se espera que la rentabilidad tenga un

5.00% comportamiento acorde con la estabilidad de las tasas de interés por

450% parte del Banco de la Republica y una inflacién controlada para lo que

4.00% resta del afio.

3.50%

Rentar 30

3.00% La grafica muestra el resultado del retorno mensual en términos
2.50% efectivos anuales del segundo semestre de 2018 en comparacion con el
Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre primer semestre de 2019.
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Este material es para informacién de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion contenida es sdlo una guia general y no
debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacién con el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un prospecto, donde se contiene una informacion
relevante para su consulta y podrd ser da en www.fidupopular.com.co. Las obligaciones asumidas por Fiduciaria Popular S.A, del fondo de inversion colectiva Abierto con pacto de
permanencia Rentar 30 relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al fondo de inversion colectiva no son un depdsito, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversion colectiva. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histdrico del fondo de inversién colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.




