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INFORME DE GESTION Y RENDICION DE CUENTAS
Periodo: Segundo Semestre de 2017

ASPECTOS GENERALES Fondo de inversion Abierto

Rentar es un fondo de inversion colectiva abierto sin pacto de permanencia, con un perfil de riesgo conservador, enfocado a la administracion de recursos de
corto plazo y a la preservacion del capital invertido, con elevada calidad crediticia y bajo riesgo de mercado que le permite a los adherentes tener un manejo
eficiente de su flujo de caja, bajo los criterios de seguridad, rentabilidad y liquidez. La rentabilidad del fondo de inversion estd sujeta a la variacion de los precios
de mercado de los activos en los cuales invierte.

A continuacion Fiduciaria de Popular S.A, como sociedad administradora, presenta el informe de Rendicion de Cuentas del segundo semestre de 2017 con corte
al 31 de diciembre. Este informe explica de manera detallada y pormenorizada la gestidn realizada durante el periodo analizado. La informacién adicional
relacionada con su funcionamiento, el detalle de su composicién y los érganos tanto de control como administrativos se pueden encontrar en la pagina web
www.fidupopular.com.co.

INFORMACION DE DESEMPENO

En el panorama internacional, a pesar de la incertidumbre politica en Europa, su desempefio econdmico fue positivo durante la segunda mitad de 2017. La
inflacién se incrementd desde 1.3% en junio a 1.5% en diciembre y el crecimiento del PIB presentd un repunte en el segundo trimestre de 2.4% vy tercer
trimestre de 2.6%, comparado con el promedio de crecimiento de 1.9% en 2016. A su vez, la tasa de desempleo en noviembre alcanzé su nivel mas bajo 8.8%
desde febrero de 2009. Como consecuencia de lo anterior, el Banco central Europeo actualizé al alza sus proyecciones de crecimiento para 2018 desde 1.8% a
2.3%y para 2019 desde 1.7% a 1.9%, impulsado principalmente por una mejora en el consumo de los hogares y la formacion de capital. También considerd que
la tasa de desempleo continuard reduciéndose a 8.4% en 2018 y a 7.8% en 2019. En materia de inflacién pronosticéd que se mantendrd por debajo del objetivo
de 2% durante los proximos 3 afios.

En Inglaterra la incertidumbre respecto al estado de su economia se ha incrementado después de su salida de la Unidon Europea, lo que ha disminuido la
inversion e iniciado la reubicacién de muchos Bancos al continente. No obstante, en materia de politica monetaria el Banco de Inglaterra incrementé 25 pbs su
tasa de interés de referencia después de conocer que la inflacién continué aumentando a 3.1%, nivel mas alto en los ultimos 5 afios.

Por su parte, en Estados Unidos, la FED Incrementd 25 pbs su tasa de interés de referencia, cerrando en el rango de 1.25% a 1.5% en diciembre de 2017. Esta
decision se tom¢ teniendo en cuenta el fortalecimiento del mercado laboral, que llevé la tasa de desempleo de 4.4% en junio a 4.1% en diciembre. A su vez, el
gasto de los hogares se expandio a una tasa moderada y el crecimiento en la inversidn en activos fijos de las empresas se incrementé en los Ultimos trimestres.

Durante el periodo, el precio del petréleo tuvo estabilidad gracias a los efectos del acuerdo de produccién entre los miembros y no miembros de la OPEP, en el
cual redujeron su produccion en 1.8 Mlls de barriles diarios de petrdleo, y a la extensién del mismo desde marzo a diciembre de 2018.

En el panorama local, se presentd una convergencia mas rapida de la inflacién al rango meta como producto de la mayor debilidad en la actividad econémica, la
correccion del déficit de cuenta corriente, la y los riesgos externos bajos. Por otro lado, se recibié un inesperado down grade de la calificacion de riesgo de
Colombia de BBB a BBB- por parte Standard & Poor’s Global Rating, debido al menor recaudo de impuestos producto del incremento del IVA y a una
recuperacion econémica lenta. En este sentido, las decisiones de politica monetaria del Banco de la Republica, lo llevaron a reducir 100 pbs su tasa de interés
de referencia hasta 4.75%, nivel no visto desde octubre de 2015.

De manera especifica, la inflacion de diciembre (0.38%) ubicé la inflacién de 12 meses en 4.09%, sobrepasando las proyecciones del Banco Central y las
expectativas de los analistas de mercado de 4%. Sin embargo, la inflacidn sin alimentos y la inflacién de transables presentaron una variacion negativa de
0.13% YoY y 1.52% YoY con respecto al cierre de 2016. En relacién con la actividad econdmica, el crecimiento se mantiene débil por debajo del potencial de
3.3%. Aunque el ministro de hacienda prevé una recuperacién en el mediano plazo, al revisar la informacion disponible a octubre el indice de ventas al por
menor se contrajo 0.6%, luego de haber observado una expansion de 1.4% en septiembre, y el indice de produccidon industrial continua reduciéndose 0.3%,
aunque en menor medida que en septiembre -1.9%, con lo cual el inicio del 42 trimestre indicaria que se mantiene en la senda de desaceleracion.

Los indicadores lideres a noviembre (encuesta de opinidn al consumidor, a los comercios y a los industriales de Fedesarrollo) muestran que las perspectivas no
prevén una recuperacion econdmica en el mediano plazo. Con base en lo anterior, se espera que para 2018, en la medida que se dé la convergencia de la
inflacion hacia el 3% y se conozca el escenario de crecimiento del 42 trimestre de 2017, la Junta Directiva culmine la Ultima fase de recortes en la tasa de interés
hasta un rango entre 4.25% y 4.00% en el 1ler semestre. Lo anterior, contribuira a que el crecimiento de la economia alcance su potencial en el mediano plazo.

ESTRATEGIA SEGUNDO SEMESTRE 2017

La estrategia del FONDO, se enfocd en disminuir la exposicion al riesgo de mercado del portafolio y en disminuir las inversiones en titulos indexados a IBR e
IPC, debido a las expectativas a la baja en la tasa de intervencidn del Banco Republica y en la inflacién para el periodo. Sin embargo la participacion en titulos
IPC se aumentd debido al spread favorable de estos frente a los titulos a tasa fija en plazos similares. Los lineamientos definidos por el Comité de Inversiones y
Riesgos, estuvieron encaminados a tener una participacion superior al 25% en titulos a tasa fija y en recursos liquidos del 20%. Los resultados de la estrategia
implementada, permitieron que el FONDO terminara el periodo en una posicion competitiva .




COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR INDICADOR

En el segundo semestre de 2017, la composicién del portafolio por
4% 1 indicador, presenté variaciones acordes a las estrategias definidas en los
. Comités de Inversiones y Riesgos Financieros del periodo.
35% - H Liquidez
308 - albr Teniendo en cuenta las expectativas sobre el comportamiento bajista de la
inflacion, el fondo mantuvo una participacion promedio del 17.6% en titulos
25% - i indexados al IPC. La inversidn en titulos indexados al DTF aumenté durante
el semestre y mantuvo una participacion promedio de 14.6%, para lograr
20% - u Dt una diversificacion adecuada del portafolio.
15% - L1 De acuerdo con las expectativas de baja de tasas de interés por parte del
Banco de la Republica, Rentar mantuvo una participacién promedio en el
10% Uvr semestre, de 28.1% en titulos a tasa fija.
5% - . .
Por otro lado, se buscé obtener mejores resultados aumentando la
0% 4 proporcién de liquidez a rentabilidades competitivas, cerrando el semestre
jul.-17 ago17 sep-17 oct-17 nov.-17 dic.17 con una participacién de 27.1%, lo que ayudé a minimizar la volatilidad de
los retornos del fondo.
COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR EMISOR
participacion En la composicién por emisor, el fondo mantuvo su mayor participacién
en entidades financieras bancarizadas, donde se destacan principalmente
. Bancolombia y GNB Sudameris. Es importante resaltar que esta
14.73% distribucion por emisor se definié teniendo en cuenta los criterios de
1% rentabilidad de la inversién, el plazo, la diversificacion por factor de
12.48%
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riesgo, la calidad crediticia y la liquidez, entre otros.

En términos de la calidad crediticia, el portafolio en un 87% de
participacion terminé el semestre compuesto principalmente por: 56.78%
en BRC1+, 17.93% en AAA, 7.13% en F1+y 5.45% en Riesgo Nacidn. Estas
participaciones por calificacion, tienen en cuenta los recursos a la vista,
los cuales se encuentran en entidades financieras con la maxima
calificacion de corto plazo en una proporcion superior al 99% de los
mismos.

La estrategia consiste en mantener la diversificacion del portafolio por
emisor y por calificacion, en linea con los cupos autorizados por la Junta
Directiva de la Fiduciaria. La concentracién por plazo se puede encontrar
de manera detallada en la ficha técnica publicada en la pagina web
www.fidupopular.com.co




ESTADOS FINANCIEROS Y SUS NOTAS

ficduciarica
popular
CARTERA COLECTIVA ABIERTA RENTAR
Administrada por FIDUCIARIA POPULAR S.A
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
Con cortes 31 de Diciembre de 2017 y 30 de Junio de 2017
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en % )
ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
Vvariacion
31 de Diciemb 30 de Junio d
¢ biclembre % ¢ ~unfo de % Absoluta Relativa
de 2017 2017
ACTIVO
Disponible 65,756.47 25.07% 73,338.15 26.3% - 7,581.68 -10.34%
Inv ersiones 196,552.07 74.93% 205,388.81 73.7% - 8,836.74 -4.30%
TOTAL ACTIVO 262,308.54 100% 278,726.95 100% - 16,418.41 -5.89%
PASIVO
Cuentas por Pagar 341.20 100% 304.68 100% 36.52 11.99%
TOTAL PASIVO 341.20 100% 304.68 100% 36.52 11.99%
PATRIMONIO
Acreedores Fiduciarios 261,967.34 100% 278,422.27 100% - 16,454.93 -5.91%
TOTAL PATRIMONIO 261,967.34 100% 278,422.27 100% - 16,454.93 -5.91%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 262,308.54 278,726.95 - 16,418.41 -5.89%
fiduciarica
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CARTERA COLECTIVA ABIERTA RENTAR
Administrada por FIDUCIARIA POPULAR S.A
ESTADO DE RESULTADOS
Con cortes 31 de Diciembre de 2017 y 30 de Junio de 2017
(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto cifras expresadas en % )
ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
Variacion
31 de Diciembre % 30 de Junio de % Absoluta Relativa
de 2017 2017
INGRESOS
OPERACIONALES
Intereses 5,404.05 24.96% 3,932.31 27.78% 1,471.74 37.43%
Utlidad en valoracion de inv ersiones 1595017  73.68% 10,023.69  70.81% 592648  59.12%
negociables en titulos de deuda.
Utilidad en Venta de Inversiones 285.51 1.32% 193.66 1.37% 91.85 47.43%
Otros ingresos 7.66 0.04% 6.47 0.05% 1.19 18.46%
TOTAL INGRESOS 21,647.38 100% 14,156.13 100% 7,491.26 52.92%
GASTOS
OPERACIONALES
Intereses 10.96 0.22% 6.32 0.21% 4.65 73.60%
Comisiones 4,837.90 96.86% 2,934.89 97.53% 1,903.01 64.84%
Perdida en venta de inversiones 31.42 0.63% - 0.00% 31.42 0.00%
Honorarios 79.14 1.58% 47.35 1.57% 31.79 67.14%
Impuestos 20.20 0.40% 12.46 0.41% 7.74 62.09%
Otros gastos operacionales 14.96 0.30% 8.17 0.27% 6.79 83.06%
TOTAL GASTOS 4,994.58 100% 3,009.19 100% 1,985.40 65.98%
Rendimientos abonados 16,652.80 11,146.94 5,505.86 49.39%

EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

Valor de Unidad en Para el segundo semestre de 2017, el valor de la unidad tuvo un

1:::;0 comportamiento creciente, tal como se puede observar en la

gréfica. Las estrategias implementadas, permitieron que el

Fondo obtuviera un resultado competitivo durante el periodo.

El valor de la unidad durante el semestre se valorizé en un

4.64% E.A., pasando de 10,697.11 el 30 de junio de 2017, a
10,944.26 el 31 de diciembre de 2017.
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10,700 El desempefio de la rentabilidad generada durante el semestre,
refleja que si una persona hubiese invertido $100,000,000 el 30
de junio de 2017 hubiera alcanzando una rentabilidad neta al
31 de diciembre de 2017 del 4.64% E.A. o en pesos una
ganancia de $2,310,405.34 antes de retencién en la fuente.
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ANALISIS Y EVOLUCION DE LOS GASTOS (Cifras en millones de pesos)

Com| ) . Otros Gastos Total Los gastos totales representaron el 1.71% del valor
Fecha Fiduciaria Custodio I ETRIETES I esies Gastos promedio del fondo de inversion colectiva para el
jul-2017 364.62 1099 6.81 162 16552 400.56 | |Sesundo semestre de 2017.
ago-2017 366.85 11.16 6.81 1.64 14.78 401.25 , . L
sep-2017 35010 11.36 681 149 192 292,98 F_.I ga‘stg mds representatlvc? correspondg a la comision
fiduciaria, el cual representd en promedio el 89.73% del
oct-2047 36261 11.38 681 169 4589 428.39 total de gastos durante el semestre, en comparacién con
nov-2017 344.34 11.96 6.81 151 19.19 38382 || 5tros gastos tales como custodio, honorarios, e
dic-2017 346.67 1157 4.54 141 14.78 378.96 | |impuestos.
Participacion sobre Gastos
Totales De ese segundo grupo, el rubro mas representativo es el
100% custodio que represento en promedio 2.87% del total del
gasto.
95%
El gasto en valor absoluto por comision fiduciaria
S0 tuvieron una variacién acorde con las variaciones en el
85% valor diario del fondo. Esta comisién es el ingreso
percibido por la sociedad fiduciaria como administrador
80%
75%
jul.-2017 ago.-2017 sep.-2017 oct.-2017 nov.-2017 dic.-2017
B Comision M Custodio ¥ Honorarios B Impuestos m Otros Gastos
Fiduciaria
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
Durante el segundo semestre de 2017, el fondo de inversién
Rentar colectiva Rentar, tuvo una rentabilidad neta del 4.64% e.a.
7.500% - Como se observa en la gréfica, la rentabilidad bruta acoge los
7.013% ingresos del fondo, mientras en la rentabilidad neta, se
7.000% descuenta los gastos generados por la administracion del fondo,
6.500% entre los que se destaca la comision por administracion,
6.400%  |equivalente al 1.5% e.a.
6.000% 5.798%
5.460% La rentabilidad del fondo, reflejé las condiciones del mercado y
5.500% 5.214% las volatilidades que se presentaron durante el periodo
< 000% analizado, con mejores resultados en octubre de 2017. Se
espera que la rentabilidad tenga un comportamiento acorde con
4.500% 4.611% |3 reduccién de las tasas de interés por parte del Banco de la
4.019% Republica y la menor inflacion esperada.
4.000%
jul.-2017 ago.-2017 sep.-2017 oct.-2017 nov.-2017 dic.-2017 . e
Es importante tener en cuenta que la grifica muestra el
Rentabilidad Bruta Rentabilidad Neta resultado mensual en términos efectivos anuales, de la
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Nombre: KPMG Teléfono: 6079977 Ext. 502 Direccién Electrénica: srincon@kpmg.com

DEFENSOR DEL CLIENTE FINANCIERO
Nombre: Laguado Giraldo Ltda. Teléfono: 5439850 — 2351604 Direccién Electrénica: dlaguado@lgdefensoria.com

Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion contenida es sélo una guia general y
no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el fondo de inversidn colectiva existe un prospecto de inversion y un prospecto, donde se contiene una
informacion relevante para su consulta y podra ser examinada en www.fidupopular.com.co. Las obligaciones asumidas por Fiduciaria Popular S.A, del fondo de inversion colectiva Abierto
Rentar relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al fondo de inversion colectiva no son un depdsito, ni generan
para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversién en el fondo de inversién colectiva esta sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo
de inversion colectiva. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histdrico del fondo de inversion colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.




