FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)
(Expresadas en miles de pesos, excepto los valores de la unidad)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo de Pensiones Voluntarias Multiopcion (en adelante, el Fondo), es un patrimonio autbnomo
administrado por Fiduciaria Popular S.A (en adelante, Sociedad Administradora), con domicilio
principal en la ciudad de Bogota, D.C. ubicado en la carrera 13 A N° 29-24, pisos 20, 21 y 24, el cual
esta conformado por el conjunto de los recursos obtenidos de los participes y de las entidades
patrocinadoras mediante la inversién y ahorro a largo plazo, con la posibilidad de manejar diferentes
opciones de portafolios.

El Fondo fue constituido a través de escritura publica No. 2685 del 21 de noviembre de 2001; su
Reglamento fue modificado por la Sociedad Administradora y autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante oficios 200002039536-9 y 200002039536-11 del 10 de octubre y
8 de noviembre de 2002 y registrados mediante Escritura Publica No. 3568 del 2 de diciembre de
2002. Posteriormente, el reglamento fue modificado y sus cambios autorizados a través del oficio
No. 2003011217-3 de marzo 28 de 2003, y se registro a través de Escritura Publica No. 1299 el 24
de abril de 2003.

El 27 de octubre de 2004 mediante oficio No. 2005049393-010-000 se realizé las modificaciones al
Reglamento las cuales se registraron mediante Escritura Publica No. 3966 el 29 de noviembre de
2006.

Mediante Oficio 2007009472-002 del 2 de marzo de 2007, la Superintendencia Financiera de
Colombia autorizé el cambio de nombre del Fondo a FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS
MULTIOPCION:; dicha modificacién se realizé mediante Escritura Publica No. 1736 del 6 de junio de
2007; el cambio se protocolizd6 mediante oficio No. 2006070106-006-021 del 28 de noviembre de
2006.

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizé el reglamento del Plan Institucional, el cual fue
registrado a través de Escritura Publica No. 0231 del 31 de enero de 2008.

Mediante oficio No. 2010084638-005-000 del 24 de marzo de 2011, la Superintendencia Financiera
de Colombia informé la no objecion de incorporacion del Fondo de Pensiones Voluntarias “PLAN
FUTURQ" al Fondo de Pensiones Voluntarias Multiopcion; el 19 de abril de 2011 a través de Escritura
Publica No 3253 se formalizo dicha incorporacion.

Los recursos del Fondo se destinan unica y exclusivamente a inversiones en valores de adecuada
rentabilidad, seguridad y liquidez, en las condiciones y con sujecién a las limitaciones establecidas
por el Gobierno Nacional.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo estaba compuesto por tres (3) alternativas de inversion:
Moneda Extranjera, Acciones y Plan Futuro; a partir de julio 14 de 2017 se cancel6 la alternativa de
inversion denominada Moneda Nacional.

a. Denominacién y Naturaleza:

El Fondo es la alternativa de inversién que permite al participe hacer su propia seleccion entre
opciones elegibles o portafolios disponibles. En esta alternativa el ahorro del participe es
distribuido por la Sociedad Administradora entre las apciones o portafolios seleccionados por el
mismo participe en los porcentajes asi mismo indicados por é€l.
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NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE (Continuacion)

Los activos que forman parte del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado de los
activos propios de la Sociedad Administradora y de aquellos que ésta administre en virtud de otros
negocios.

Los activos del Fondo no hacen parte de los de la Sociedad Administradora, no constituyen prenda
general de los acreedores de ésta y estaran excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse
para efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualquier otra accion contra la Sociedad
Administradora. En todo caso, cuando la Sociedad Administradora actie por cuenta del Fondo se
considera que compromete unicamente los recursos de ésta.

b. Informacion y Revelacion Plena:

Se estableci6 para la Sociedad Administradora la obligacién de informar debidamente al
inversionista, previo a su vinculacion, sobre la naturaleza del Fondo, el riesgo que asume al invertir,
asi como los gastos en que se incurre para la administracion del mismo.

c. Politica de Inversidn, Composicion del Portafolio y Perfil de Riesgo:

Los recursos de cada portafolio individual que conformaran el Fondo podran ser invertidos de
acuerdo con las determinaciones del numeral 1° del Articulo 170 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero,

Perfil de Riesgo:
d. Calificacion del Fondo:

La calificacién del Fondo de Pensiones Voluntarias Multiopcion dada por la calificadora BRC
Standard & Poors el 8 de septiembre de 2016.

Riesgo de Crédito y Mercado FAAA/3
Riesgo Administracién y Operacional BRC1

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496
de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board —
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al
espaiiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2015.
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NOTA 2 —- BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

El Fondo aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en
Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIC 39y la NIIF 9 respecto a la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para este caso
contintia aplicando lo requerido en el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera
(C.E.100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo lleva su registros contables de acuerdo con lo establecido en el catalogo unico de
informacién financiera con fines de supervision establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Para propositos de presentacion de acuerdo con las (NCIF), algunas cifras han sido
reclasificadas.

2.2. Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion del
Efectivo, los Activos Financieros de Inversion — Inversiones a Valor Razonable por Resultados y las
Cuentas por Cobrar a corto plazo, que son medidos a valor razonable.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros del Fondo se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera el Fondo (pesos colombianos) y es reportado a los inversionistas
en pesos colombianos. Los Estados Financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la
moneda funcional del Fondo y la moneda de presentacion para los periodos acumulados terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La gerencia hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros y el valor en libros de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera,
asi como los ingresos y gastos del afio. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son
basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos
futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios
aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los
juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros
y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos
se describen en las siguientes notas:

Negocio en Marcha: La gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en
marcha. En la realizacion de este juicio la gerencia considera la posicion financiera actual del Fondo,
sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en
el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros: La informacion sobre los valores razonables de
instrumentos financieros de nivel 1, 2 o 3 que fueron valuados usando asunciones que no son
basadas en datos observables del mercado es revelado en nota 5.

-
o]
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NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo
contrario.

A continuacion se indican las principales politicas de contabilidad utilizadas:
4.1.Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos en bancos nacionales y extranjeros a
la vista con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion que estan
sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por el Fondo en
la gestién de sus compromisos a corto plazo.

4.2 Transacciones en Moneda Extrajera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos colombianos usando la tasa de
cambio vigente en |la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera
son convertidos a la moneda funcional usando la tasa de cambio vigente en la fecha de corte del
estado de situacion financiera y los activos no monetarios en moneda extranjera son medidos a tipo
de cambio historico; las ganancias o perdidas que resulten en el proceso de conversion son incluidas
en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se presentan al tipo de cambio de referencia para esas fechas, las cuales eran de 2.984
y 3.000 por un (1) USD, respectivamente.

4.3.Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados

De acuerdo a lo establecido en el Decreto 2267 de 2014 el Gobierno Nacional exceptud la aplicacion
de la NIC 39 y NIIF 9 para el tratamiento, clasificacién y valoracion de la inversiones para los
preparadores de informacion financiera que hacen parte del Grupo 1 en sus estados financieros, por
tal razén el 9 de diciembre de 2014 |la Superintendencia Financiera de Colombia expidié la Circular
Externa 034 que modificé el Capitulo 1 de la Circular Basica Contable y Financiera; esta modificacion
se realizé6 con el objetivo de impartir instrucciones en relacién con la clasificacién, valoracién y
contabilizacion de inversiones.

La determinacién del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

Obijetividad: La determinacion y asignacion del valor razonable de un titulo o valor se efectia con
base en criterios técnicos y profesionales, que reconocen los efectos derivados de los cambios en el
comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

Transparencia y representatividad: El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar y
asignar con el propésito de revelar un resultado econémico cierto, neutral, verificable y representativo
de los derechos incorporados en el respectivo titulo o valor.
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NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Evaluacién v analisis permanentes: El valor razonable que se atribuya a un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacién y el analisis permanente de las condiciones del mercado, de los
emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se reflejan en cambios
del valor o precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de las
inversiones.

Profesionalismo: La determinacion del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente,
encaminados a la busqueda, obtencion, conocimiento y evaluacion de toda la informacion relevante
disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los montos que razonablemente se
recibirian por su venta.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan las inversiones
registradas en el Fondo:

Clasificacion:

La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los fondos de
pensiones obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales administradas por entidades del
régimen de prima media y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo proposito sea
administrar recursos de la seguridad social, tales como los que se constituyen en cumplimiento de
lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demas normas que las
sustituyan medifiquen o subroguen.

Son inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversion que ha sido
adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del
precio.

Valoracion

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles
para la venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios
para valoracién designado como oficial para el segmento correspondiente, de acuerdo con las
instrucciones establecidas en la Circular Basica Juridica, teniendo en cuenta las siguientes
instrucciones:

a. Las inversiones negociables representadas en valores o titulos de deuda, se deberan valorar
con base en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion utilizando la
siguiente formula:

VR=VN*PS

Donde:

VR: Valor razonable
VN: Valor nominal
PS: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.
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NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisiciéon y desde ese mismo dia
se valora a valor razonable, por tanto, la contabilizacién de los cambios entre el costo de adquisicién
y el valor razonable de las inversiones se realiza a partir de |la fecha de compra o de la venta de
acuerdo a su precio de liquidacién. Para el periodo de 2017 y 2016, se utilizd como proveedor oficial
de precios para valoracion a INFOVALMER, dando cumplimiento a lo establecido en el Decreto 2555
de 2010.

4.4. Cuentas por Cobrar

Se reconocera como un activo financiero las cuentas por cobrar que otorguen el derecho contractual
a recibir el efectivo, otro activo financiero o intercambiar activos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorables para el Fondo. Se reconocera en su momento inicial
y posterior por su valor de transaccion como el valor razonable.

Para todas las cuentas por cobrar el Fondo no realiza el cobro de intereses y su intencién no es de
negociar esta cartera, por el contrario espera recibir dichos pagos con el valor inicialmente
reconocido.

La politica de deterioro de las cuentas por cobrar del Fondo, son las mismas utilizadas por la
Sociedad Administradora

4.5. Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones contraidas por el Fondo a favor de terceros por conceptos tales como:
comisiones y honorarios, retencion en la fuente, retiros de aportes y anulaciones; el Fondo
reconocera en su medicion inicial y posterior los pasivos financieros por su valor de transaccion como
valor razonable.

El Fondo eliminara de su estado de situacién financiera un pasivo financiero o parte de este cuando,
se haya extinguido.

4.6. Activos Netos

Estan constituidos por los aportes voluntarios de los inversionistas en cada una de las alternativas
de inversion que posee el Fondo. Se expresa en unidades de igual monto y caracteristicas que se
traducen a pesos diariamente. Asi mismo registra las utilidades o pérdidas, representadas en pesos
y en unidades que obtiene el Fondo diariamente; las cuales son distribuidas con esta misma
frecuencia y su saldo corresponde a la mayor o menor valorizacion de la unidad de cierre.

Mediante la Circular Externa 036 del 2003 de la Superintendencia Financiera de Colombia modifico
que los aportes y retiros de los inversionistas se conviertan al valor de la unidad calculado el mismo
dia en que estos se realicen o causen (t-0). Lo cual indica que al finalizar el dia se determinan los
rendimientos de las inversiones, se calcula la comisiéon de administracion de la Sociedad
Administradora y se realiza un pre-cierre con el cual se determina el valor de la unidad, con este
ultimo se procede a ingresar los aportes y a liquidar los retiros del dia, que se pagaran efectivamente
a los inversionistas al dia siguiente (t+1).
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NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
4.7. Ingresos

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Fondo y cuando se han cumplido los
criterios especificos para cada una de las actividades del mismo. Ademas los ingresos de actividades
ordinarias asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de terminacion de
la prestacién final del periodo sobre el que se informa, la medicion inicial y posterior de los ingresos
de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, derivada de los mismos, reconociéndose en los periodos contables en los que tiene
lugar la prestacion del servicio.

Los ingresos ordinarios que el Fondo genera, estan asociados con la valoracion de inversiones que
se reconocen de forma diaria a titulo de utilidad o pérdida; segun corresponda a un mayor 0 menor
valor de mercado de las inversiones con relacién al Gltimo valor contabilizado.

4.8. Gastos

Los gastos estaran compuestos por pérdidas en las actividades ordinarias del Fondo, u otras partidas
que cumplan con el concepto del gasto.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en
los beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto pueda medirse con fiabilidad.

Los gastos incurridos por el Fondo corresponden a los autorizados en las normas legales, los cuales
se indican en el reglamento de administracion:

e Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de los intereses del Fondo, cuando
las circunstancia asi lo exijan.

e Los correspondientes al pago de comisiones por la utilizacién de comisionistas de bolsa y
corredores de valores especializados en TES (CVTES), asi como los gastos en que se incurra
con la negociacion de las inversiones a través de sistemas de negociacion de valores aprobados
por la Superintendencia Financiera de Colombia o en el mercado mostrador registradas en un
sistema de registro de operaciones sobre valores debidamente autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia, incluidos los gastos correspondientes a la utilizacion
y acceso a tales sistemas.

» Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de operaciones
“repo” u otras operaciones de crédito que se encuentran autorizadas.

« Lapérdida en venta de inversiones, la pérdida en venta de bienes recibidos en pago y los demas
gastos de indole similar que se autoricen con caracter general por la Superintendencia
Financiera de Colombia, en caso de que incurran.

[os]
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NOTA 4 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

e Laremuneracién correspondiente al Revisor Fiscal del Fondo.

e Los gastos en que haya de incurrirse para la constitucién de las garantias que deban otorgarse
para hacer posible la participacién de la administradora con recursos del Fondo en los procesos
de privatizacion a que se refiere la Ley 226 de 1995.

e Los gastos en que haya de incurrirse en la realizacién de operaciones a través de las camaras
de riesgo central de contraparte.

e Los gastos de compensacion y liquidacién provenientes de la negociacion de inversiones.

e Los gastos derivados del registro de valores y los del Deposito Centralizado de Valores que se
generen en la realizacion de operaciones repo, transferencia temporal de valores (TTV's) y
simultaneas.

NOTA 5- DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los valores
razonables. Esto incluye un equipo de medicion que tiene la responsabilidad general por la
supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores
razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Gerente Financiero y Contable, Gerente del
Fondo de Inversién Colectiva y Vicepresidencia Corporativa.

De acuerdo con la NIIF 13 “Medicién a valor razonable”, el valor razonable es el precio que seria
recibido por la venta de un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

Jerarquia del Valor Razonable

La Sociedad Administradora analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable
del Fondo. Los distintos niveles se definen a continuacion:

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

« Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢ Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.
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NOTA 5- DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES (Continuacién)

Alternativa de Inversién Plan Futuro

_ Metodologia | Principales
S1de d:';{’;:;"b’e de | Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total de datos de
— valoracion entrada
Emitidos o garantizados Precio
por el gobierno $ 9,549,749 - $ 9,649,749 INGRESOS promedio, vy
colombiano de mercado
Emitidos o garantizados Precio
por otras entidades del 522,190 - 522,190 INGRESOS promedio,
Gobierno Colombiano de mercado
Emitidos o garantizados ;
por otras instituciones Precio .
f ! 97,678,347 - 97,678,347 INGRESOS promedio,
MANEIeras de mercado
colombianas
Precios:
Emitidos o garantizados promedio,
por entidades del sector 3,299,863 - 3,299,863 INGRESOS mercado,
real estimado
tedrico
Total Inversiones a
Vaior Razonable $ 111,050,149 $ 111,050,149
Alternativa de Inversion Plan Futuro
- . Principales
31 de diciembre de - ; : Metodologia
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total T datos de
2016 de valoracion etitrada
Emitidos o Precio
garantizados por el - % 6,266,315 - 8 6,266,315 INGRESOS promedio, ¥y
gobierno colombiano de mercado
Emitidos o
garantizados por Precio
otras entidades del - 3,632,920 - 3,632,920 INGRESOS promedio, y
Gobierno de mercado
Colombiano
Emitidos o
garantizados por Precio
otras instituciones - 64,091,999 - 64,091,999 INGRESQOS promedio, ¥y
financieras de mercado
colombianas
Emitidos o Precios:
garantizados por promedio,
entidades del sector - 12,948,425 - 12,948,425 INGRESOS mercado,
real estimado vy
tebrico
Total Inversiones a
Valor Razonable $ 86,939,659 $ 86,939,659
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NOTA 5- DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES (Continuacién)
Mediciones de Valor Razonable sobre Bases Recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de
cada periodo contable.

Las inversiones, cuyos valores se basan en precios de mercado cotizados en mercados activos y
son clasificadas en el Nivel 1 el cual incluye inversiones patrimoniales activas en bolsa, derivativos
cotizados en bolsa, facturas del tesoro del gobierno de Estados Unidos y ciertas obligaciones
soberanas no estadounidenses. Cabe mencionar que la Sociedad Administradora no ajusta el precio
cotizado para estos instrumentos.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se
valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes de
precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el nivel 2. Se incluye bonos
corporativos con grado de inversién y ciertas obligaciones soberanas no estadounidenses,
inversiones en bolsa y derivativos de venta libre. Como los activos y pasivos financieros de nivel 2
incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos y/o estan sujetas a restricciones de
transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para reflejar la falta de liquidez o no transferibilidad,
que generalmente se basan en la informacion disponible del mercado.

Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 tienen entradas significativas no observables en vista que
cotizan con poca frecuencia, los instrumentos del Nivel 3 incluyen inversién privada y titulos de deuda
corporativa. Cabe mencionar que el Fondo no posee inversiones en el nivel 1y 3.

Durante el periodo analizado, no se presentaron transferencias entre niveles.
NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Las actividades de Gestion del Fondo lo exponen a variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de
interés, riesgo de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito (Emisor y
contraparte) y riesgo de liquidez. Ademas de lo anterior el Fondo estd expuesto a riesgos
operacionales, legales y de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso
de gestion de riesgos del Fondo se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direc-
cién, congruentes con las directrices generales de gestion y administracion aprobados por la Junta
Directiva.

La Sociedad Administradora cuenta con un Comité de Inversiones y Riesgos Financieros
conformado por miembros de la Junta Directiva, que periédicamente se reune para discutir, medir,
controlar y analizar la gestion de riesgos financieros del Fondo (SARM y SARL); lo concerniente al
andlisis y seguimiento del Sistema de Administracion del Riesgo Operativo y Continuidad de Negocio
(SARO-PCN) y del Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo (SARLAFT) se desarrolla en el Comité de Auditoria de la Junta Directiva.
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacion)

El uso de la metodologia del VeR permite estimar las utilidades o pérdidas del Fondo, facilitando la
comparacion de las actividades en diferentes mercados e identificar las posiciones que tienen una
mayor contribucion al riesgo en el portafolio del Fondo. De igual manera, el VeR es utilizado para la
determinacion de los limites a las posiciones de los negociadores y revisar posiciones y estrategias
rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado.

Las metodologias utilizadas para la medicion del VeR, son evaluadas periodicamente y sometidas a
pruebas de backtesting que permiten determinar su efectividad. Adicionalmente, la Sociedad
Administradora cuenta con herramientas para la realizacion de pruebas stress y/o sensibilizacion del
portafolio bajo la simulacion de escenarios extremos. A través de estos elementos, se han
determinado los diferentes limites de riesgo con los que se monitorea que la exposicion del portafolio
no sea superior al apetito de riesgo definido por las instancias correspondientes.

Asi mismo, la Sociedad Administradora ha establecido cupos de contraparte y de negociacién por
operador para el Fondo de Pensiones, estos limites y cupos son controlados diariamente por el
Middle Office; los limites de negociacion por operador son asignados a los diferentes niveles je-
rarquicos de la tesoreria en funcion de la experiencia que el funcionario posea en el mercado, en la
negociacion de este tipo de productos y en la administracion de portafolios.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos de
las negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera
de mercado, operaciones con vinculados, etc.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado a diciembre de 2017 y 2016 para
el Fondo fue de $216,876 y $632,919 respectivamente, equivalente al 0,18% y 0,59% del valor total
del portafolio. Los indicadores de VeR que presenté el Fondo durante los afios terminados a 31
diciembre de 2017 y 2016, se resumen a continuacion.

La siguiente tabla resume la exposicién del Fondo ante cambios en las tasas de interes:

VeR Regulatorio Valores Maximos, Minimos y Promedio
Periodo 2017
Minimo Promedio Maximo Minimo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 63,080 87,466 36,802 70,704
Tasa de Interés en UVR 7,433 31,891 1,517 2,144
Tasa de Interés DTF 68,253 123,930 20,784 98,473
Tasa de Interés IPC 434,453 696,612 158,944 178,781
Tasa de cambio 7,663 10,264 6,005 6,005
Fondos de Inversion Colectiva 468 674 128 401
VeR Total 455,045 707,609 176,358 216,876
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

VeR Regulatorio Valores Maximos, Minimos y Promedio
Periodo 2016
Minimo Promedio Maximo Minimo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 63,357 90,186 36,898 90,186
Tasa de Interés en UVR 5,947 9,444 3,707 9,444
Tasa de Interés DTF 87,458 126,727 53,878 55,120
Tasa de Interés IPC 873,472 1,198,441 615,303 638,283
Tasa de cambio 13,125 14,607 11,547 12,592
Fondos de Inversién Colectiva 584 658 497 608
VeR Total 879,251 1,211,825 618,580 632,919

b. Riesgo de Variacion en el Tipo de Cambio de Moneda Extranjera:

El Fondo de Pensiones Voluntarias Multiopcién, esta expuesto a variaciones en el tipo de cambio
que surgen de exposiciones en varias monedas, principalmente con respecto a los dolares de
Estados Unidos de América; el riesgo de tipo de cambio en moneda extranjera surge de inversiones
efectuadas en fondos de inversién del extranjero, en la medicién del valor en riesgo de mercado
(VeR) estas inversiones estan asociadas a riesgo de Tasa de cambio (TRM) y Fondos de Inversion
Colectiva, debido a que estas acciones son administradas en un Fondo externo.

c. Riesgo de Tasa de Interés:

El portafolio del Fondo tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de
interés que afectan su posicién financiera y sus flujos de caja futuros. Los margenes de interés pueden
incrementar como un resultado de cambios en las tasas de interés, pero también pueden reducir y
crear pérdidas en el evento de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas.

La Sociedad Administradora monitorea las bases diarias y establece limites sobre el nivel de
variacion en el precio de los activos por cambios en las tasas de interés.

Para lo anterior la Sociedad Administradora, cuenta con las siguientes actividades de monitoreo:

e Monitoreo del consumo de limites: Los limites establecidos por la Junta Directiva son
monitoreados diariamente e informados a la Alta Gerencia y a los operadores de la mesa de
dinero.

* Monitoreo de las Posiciones Especulativas: Cuando se toman las posiciones especulativas,
el area de riesgos debe monitorear el cumplimiento de los puntos basicos mediante el MEC+
observador que posee el area; si los puntos basicos son superados, el area de riesgos solicita
a la Gerencia de Inversiones liquidar las posiciones que han sobrepasado los limites.

» Monitoreo de la Contribucién de cada Factor de Riesgo al Valor en Riesgo Total:
Mensualmente, el area de riesgos, valida la concentracion por factor de riesgo de tasa de interes
al VeR total, informando de la misma manera al Comité de Inversiones y a la Junta Directiva.

« Monitoreo de la volatilidad de los factores de riesgo atados a la tasa de interés: El area
de riesgo realiza un constante seguimiento a la volatilidad de las tasa de interés que afectan el
portafolio y a la correccién, elaborando un informe para la Alta Gerencia.

~
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

La siguiente tabla presenta los montos acumulados de los activos por su valor en libros categorizados
por los vencimientos contractuales.

A 31 de diciembre de 2017:

Menos de Entre uno y seis | De seis a doce . -

Concepto N el Abkee Mas de un afio Total
Efectivo $ 6,623,907 - - -1% 6,623,907
Inversiones
negociables $ 291605 $ 20,700620 | $ 29552578 | $ 60505346 | % 111,050,149
Inversiones
Negociables
Participativos
Cuentas por
cobrar $ 9,583 - - -1 % 9,583
Total Activos | $ 6,925,095 $ 20,700,620 | $ 29,552,578 | $ 61,466,140 | $§ 118,644,433

Si a 31 de diciembre de 2017 las tasas de interés hubiesen sido cien (100) puntos basicos menores
con todas las otras variables mantenidas constantes, el aumento del valor del portafolio hubiese sido
de ciento nueve mil millones cuatrocientos treinta y tres ($109,433,987), como resultado de un
incremento en el valor razonable de las inversiones.

Si a 31 de diciembre de 2017 las tasas de interés hubieran sido cien (100) puntos basicos mas altas
con todas las otras variables mantenidas constantes, el valor del portafolio se hubiera disminuido en
ciento doce mil millones seiscientos sesenta y seis ($112,666,311), principalmente como un
resultado de una disminucion en el valor razonable de las inversiones de activos financieros

clasificados a valor razonable.

A 31 de diciembre de 2016:

Menos de un Entre unoy De seis a doce g 2
mes seis meses meses Mas de un afio Total

Efectivo 15,342,211 . - -|$ 15,342,211
Inversiones
negociables 2037040 | $ 16947288 | % 20319280 | $ 51603631 | 3% 90,907,239
Inversiones
negoclables . . -|s 1102066 |S 1,102,066
en titulos
participativos
Cuentas por 9,258 $ 9,259
cobrar
Total 17,379,251 | $ 16,947,288 | $§ 20,319,280 ( $§ 52,705,697 | $§ 107,360,775

Activos
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

El Fondo tiene exposiciones al riesgo de crédito, el cual consiste en que el deudor cause una pérdida
financiera a la Sociedad Administradora por no cumplir sus obligaciones; la exposicién al riesgo de
credito del Fondo de Pensiones surge como resultado de sus actividades de tesoreria, en sus
transacciones con contrapartes y emisores de instrumentos financieros.

La Junta Directiva ha delegado su facultad de asignacién y seguimiento de cupos de emisor y
contraparte al Comité de Inversiones y Riesgos Financieros conformado por tres (3) miembros de
Junta Directiva.

El control del riesgo se realiza a través de tres (3) mecanismos esencialmente: asignacién anual de
cupos de emisor y contraparte, control diario del consumo de los cupos asignados y la evaluacién
mensual de cambios sobre emisores de instrumentos financieros.

31 de diciembre de 2017:

Alternativa de Inversion Plan Futuro

% Participacion Calificaciones - Clasificacion Inversiones

Calificacién Valor Mercado Participacion
AAA 49,684,721 45%
AA+ 1,562,480 1%
RN 9,549,750 9%
F1+ 22,229,306 20%
BRC 1+ 17,910,262 16%
BRC 2+ 7,082,575 6%
BRC 1 1,009,510 1%
VrR1+ 2,021,545 2%

Total 111,050,149 100%

Alternativa de Inversion Opcién Acciones

% Participacion Calificaciones - Clasificacion Inversiones

Calificacion Valor Mercado Participacion
SIN CALIFICACION 296,827 100%
Total 296,827 100%

Alternativa de Inversion Moneda Extranjera

% Participacion Calificaciones - Clasificacion inversiones

Calificacién Valor Mercado Participacion
SIN CALIFICACION 663,967 100%
Total 663,967 100%
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacion)

Alternativa de Inversién Moneda Extranjera

% Participacion Calificaciones - Clasificacion inversiones

Calificacion Valor Mercado Participacion
SIN CALIFICACION 577,759 100%
Total 577,759 100%

e. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas
con terceros, clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar,
para lo cual la Sociedad Administradora revisa diariamente sus recursos disponibles en el Fondo.

La Sociedad Administradora gestiona el riesgo de liquidez mediante un modelo interno en
concordancia con las reglas relativas a la administracién del riesgo de liquidez a través de los
principios basicos del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual establece
los parametros minimos prudenciales que deben supervisar las entidades en su operacion para
administrar eficientemente el riesgo de liquidez al que estan expuestas.

Para medir el riesgo de liquidez del Fondo, la Sociedad Administradora calcula mensualmente
Indicadores de Riesgo de Liquidez (IRL) y Maximo Retiro Probable (MRP) segun lo establecido en
el modelo estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Como parte del analisis de riesgo de liquidez del fondo, la Fiduciaria mide la volatilidad de los
depésitos, la estructura del activo y del pasivo, el grado de liquidez de los activos y la efectividad
general de la gestiéon de activos y pasivos; lo anterior con el fin de mantener la liquidez suficiente
para enfrentar posibles escenarios de stress propios o sistémicos.

Permanentemente, se monitorean la disponibilidad de recursos para anticipar los posibles cambios
en el perfil de riesgo de liquidez del Fondo y poder tomar las decisiones estratégicas segun el caso.
En este sentido, el fondo cuenta con indicadores de alerta en liquidez que permiten establecer y
determinar el escenario en el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada caso.
Tales indicadores incluyen entre otros, el IRL, el saldo de activos liquidos netos, los requerimientos
de liquidez netos, la razén de cobertura, entre otros indicadores.

A través del Comité de Inversiones y Riesgos Financieros, la Alta Direccidon conoce la situacion de
liguidez del Fondo y toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos liquidos de alta
calidad que deban mantenerse, la tolerancia en el manejo de la liquidez o liquidez minima, las
necesidades de flujo de caja, establecidas en el presupuesto, los resultados del Fondo y los cambios
en la estructura de balance.
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacién)
f. Riesgo Operativo

La Sociedad Administradora cuenta con el Sistema de Administraciéon de Riesgo Operativo (SARQ)
implementado de acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXIIl de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera de Co-
lombia; este sistema es administrado por la Gerencia de Riesgos y Procesos.

La Sociedad Administradora ha fortalecido el entendimiento y control de los riesgos en procesos,
actividades, productos y lineas operativas; ha logrado reducir los errores e identificar oportunidades
de mejoramiento que soporten el desarrollo y operacién de nuevos productos y/o servicios.

En el Manual de Riesgo Operativo de la Sociedad Administradora, se encuentran las politicas,
normas y procedimientos que garantizan el manejo del negocio dentro de niveles definidos de apetito
al riesgo. También se cuenta con el Manual del Plan de Continuidad de Negocio en caso de no
disponibilidad de los recursos basicos.

La Sociedad Administradora lleva un registro detallado de sus eventos de Riesgo Operativo,
suministrados por los Lideres de Proceso y con el registro en las cuentas del gasto asignadas para
el correcto seguimiento contable.

La Gerencia de Riesgos y Procesos, participa dentro de las actividades de la organizacién a través
de su presencia en los Comités Estratégico y Tacticos, y apoya la gestion del Sistema de Atencion
al Consumidor Financiero (SAC) mediante la identificacion, medicién y control de los riesgos
derivados de la implementacion de dicho sistema y del registro de riesgos y controles asociados con
el cumplimiento de la Ley Sarbanes — Oxley (SOX). Igualmente, esta Gerencia hace parte del Comité
de Seguridad de la Informacion donde se analiza el riesgo operativo asociado a los activos de
informacion generados en los procesos de la Sociedad Administradora.

La evolucién de las cifras resultantes de cada actualizacion del perfil de riesgo operativo de la
Sociedad Administradora durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se muestra
a continuacién:

Al 31 de Diciembre | Al 31 de Diciembre de
de 2017 2016
Numero de Procesos 15 15
Riesgos 115 113
Controles 855 1.022

Las pérdidas registradas por eventos de riesgo operativo para el afo 2017 fueron de $56 millones y
para el afio 2016 fueron de $240 millones.

Durante el afio 2017 se presentaron 57 eventos de riesgo operativo, los cuales, de acuerdo con la
clasificacion de riesgos de Basilea, los mas representativos son los asociados a fallas en la ejecucion
y administraciéon de procesos (81%) y Clientes (12%).
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NOTA 6 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS (Continuacion)

La Sociedad Administradora mantiene la politica que sefiala que las operaciones se deben tramitar
dentro de los mas altos estandares éticos y de control, anteponiendo las sanas practicas financieras
y el cumplimiento de la Ley al logro de las metas comerciales, aspectos que desde el punto de vista
practico se han traducido en la implementacion de criterios, politicas y procedimientos utilizados para
la administracién del riesgo SARLAFT, los cuales se han dispuesto para la mitigacion de estos
riesgos al mas bajo nivel posible, como tradicionalmente lo ha venido haciendo la Sociedad
Administradora.

El Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo
(SARLAFT) de la Sociedad Administradora, funciona como complemento del trabajo comercial
desarrollado, teniendo en cuenta que el control hace parte de la gestidbn comercial, y en donde se
aprovechan estos procesos para atender de manera Optima y oportuna las necesidades o
requerimientos de los clientes.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas relacionadas con el SARLAFT y los informes
de los entes de control, Contraloria y Revisoria Fiscal, asi como los pronunciamientos de la Junta
Directiva con relacion a los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la
Sociedad Administradora mantiene una adecuada gestion del riesgo de Lavado de Activos y
Financiacién de Terrorismo (SARLAFT).

Durante el afio 2017 se realizd seguimiento a los informes elaborados por la Contraloria y la
Revisoria Fiscal, en materia de SARLAFT, a fin de atender las recomendaciones orientadas a la
optimizacién del Sistema. De acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestion del
SARLAFT se consideran satisfactorios.

h. Riesgo Legal

La Gerencia Juridica soporta la labor de gestiéon del riesgo legal en las operaciones efectuadas por
la Sociedad Administradora. En particular, define y establece los procedimientos necesarios para
controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando que éstas cumplan con las
normas legales, que se encuentren documentadas, analiza y redacta los contratos que soportan las
operaciones realizadas por las diferentes unidades de negocio.

En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con la Sociedad Administradora se debe
sefalar que, en los casos requeridos, la gerencia de la Sociedad Administradora efectud provisiones
para aquellos casos cuya probabilidad de perdida se considera probable.
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NOTA 7 - EFECTIVO

El siguiente es el resumen del efectivo:

31de
diciembre de

2017
Cuentas de Ahorro Nacional
Banco Popular S.A. $ 1,891,675
Bancolombia S.A. 9,673
Banco de Bogota S.A. 1,069
Banco AV Villas S.A. 800
Banco Sudameris S.A. 169,553
Banco de Occidente S.A. -
Banco Davivienda S.A. =
Total Cuentas de Ahorro Nacional $ 2,072,770
Cuentas de Ahorro Exterior
Banco Nueva York US Dollar $ 3,667
Total Cuentas de Ahorro Exterior $ 3,667
Total Cuentas de Ahorro 3 2,076,437
Cuentas Corrientes
Banco de Bogota S.A. $ 500
Banco Popular S.A. 3,432,627
Bancolombia S.A. 1,112,325
Banco Davivienda 1,000
Banco AV Villas S.A. 700
Banco Sudameris S.A. $ 418
Banco de Occidente S.A. -
Total Cuentas Corrientes $ 4,547 470
Total Efectivo $ 6,623,907

Calidad

Crediticia

ZEFEEEE

EFEEEEE

L]

31 de

diciembre de

2016

4,327,694
9,714
1,042
1,000

6,272,390
3,887
1,147

10,616,904

3,687

3,687

10,620,491

900
3,991,273
728,053
500

500

20

474

4,721,720

15,342,211

Calidad

Crediticia

$EFEEEE

EFEEZE:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no presenta restriccion por ningun concepto en el

efectivo, ni poseia equivalentes de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)
(Expresadas en miles de pesos, excepto los valores de la unidad)

NOTA 8 — ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE POR RESULTADOS

El siguiente es el resumen de los activos financieros:

31 de 31 de

diciembre 2017 diciembre 2016
Activos financieros a valor razonable por
rasulbarines $ 111,050,149 90,907,240
Instrumentos representativos de deuda
Activos financieros a valor razonable por
pese sl 960,794 1,102,066
Instrumentos de Patrimonio
Total $ 112,010,943 92,009,306

Activos Financieros a valor razonable- Instrumentos representativos de deuda:

Alternativa de Inversion Plan Futuro

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
Emitidos por el gobierno colombiano -
Titulos de Tesoreria TES — Bonos de
Deuda Publica Interna
Direccidn del Tesoro Nacional $ 9,549,749 6,266,315
Total Titulos de Tesoreria TES — Bonos
de Deuda Publica Interna 3 9,549,749 6,266,315
Emitidos o garantizados por otras
entidades del gobierno colombiano
Otros Titulos de Deuda Publica
Empresas Publicas de Medellin E.S.P. $ - 1,565,695
Ecopetrol S.A. 522,190 2,067,225
Total Otros Titulos de Deuda Piiblica $ 522,190 3,632,920
Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras colombianas
Bonos Emitidos por Entidades Vigiladas
por Superintendencia Financiera de
Colombia
Banco Occidente S.A. $ 4,126,560 2,015,960
Banco Davivienda S.A. 2,041,500 3,015,750
Bancoldex S.A. 4,210,000 1,026,190
Bancolombia S.A. 1,538,655 503,100
Banco Finandina S.A. 1,054,280 1,020,760
Banco Corbanca S.A. 2,024,280 1,835,946
Total Bonos Emitidos por Entidades $ 14.995.275 9.417.706
Vigiladas por Superfinanciera S Al
PASAN: 14,995,275 9,417,706
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017
(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)
(Expresadas en miles de pesos, excepto los valores de la unidad)

NOTA 8 — ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE POR RESULTADOS (Continuacion)

VIENEN:

Certificados de Depdsito a Término
Banco AV Villas S.A.

Banco Agrario S.A.

Banco Corpbanca S.A.

Banco Davivienda S.A.

Banco de Bogota S.A.

Banco de Occidente S.A.

Banco Falabella S.A.

Banco Pichincha S.A.

Bancoldex S.A.

Banco de las Microfinanzas Bancamia S.A.
Banco WWB S.A.

Bancolombia S.A.

Banco Coomeva S.A.

Banco BBVA Colombia S.A.

Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A.
Banco Santander S.A.

Servicios Financieros S.A.

Compania de Financiamiento TUYA S.A.
Leasing Bancoldex S.A. Compaiiia de
Financiamiento

Corporacién Financiera Colombiana S.A.
Findeter S.A.

Banco Finandina S.A.

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de
Financiamiento

Total Certificados de Depésito a Término
Sub-Total Emitidos o garantizados por
otras instituciones financieras
colombianas

Titulos de Contenido Crediticio
Titularizadora Colombiana S.A. Hitos.
Total Titulos de Contenido Crediticio
Total Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras colombianas
Bonos Emitidos por Entidades No
Vigiladas por Superintendencia
Financiera de Colombia

Emitidos o garantizados por entidades
del sector real

Grupo ARGOS S A.

Sociedades Bolivar

PASAN:

28

@ e o

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
14,995275 $ 9,417,706
1,014,690 1,016,065
- 2,007,960
3,093,001 6,065,610
6,110,945 4,907,777
11,129,710 4,573,160
3,561,225 -
2,040,980 1,008,460
& 509,525
4,051,970 -
1,009,510 -
4,041,565 3,050,070
8,725,490 8,586,708
3,041,010 -
8,863,181 7,143,865
2,021,545 7,284,012
1,515,105 503,105
- 505,720
1,509,950 500,985
507,125 -
6,079,103 -
9,111,100 4,558,900
1,625,470 "
2,014,000 504,755
80,956,675 $ 52,726,677
95,951,950 $ 62,144,383
1,726,397 $ 1,947,616
1,726,397 % 1,947,616
97,678,347 $ 64,091,999
2,063,720 $ 503,255
304,161 2,511,000
2,367,881 3,014,255



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)
(Expresadas en miles de pesos, excepto los valores de la unidad)

NOTA 8 — ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE POR RESULTADOS (Continuacion)

VIENEN:

Codensa S.A.

Emgesa S.A.

Suramericana de Inversiones S.A.
Promigas S.A.

Bonos Emitidos por Entidades No
Vigiladas por Superintendencia
Financiera de Colombia

Sub-Total Emitidos o garantizados por
otras instituciones financieras
colombianas; Emitidos por entidades del
sector real

Total Inversiones Negociables a Valor
Razonable con Cambios en Resultados -
Instrumentos Representativos de Deuda

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

2,367,881 3,014,255
307,200 1,005,740
624,782 2,398,474
- 2,014,550
- 4,515,406
$ 3,299,863 $ 12,948,425
107,750,,286 73,991,234
$ 111,050,149 § 86,939,659

Alternativa de Inversion Moneda Nacional

Emitidos o garantizados por el
gobierno colombiano - Bonos de
Deuda Publica Interna

Direccién del Tesoro Nacional

Total Titulos de Tesoreria TES
Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras colombianas
Banco Corbanca S.A.

Total Bonos Emitidos por Entidades
Vigiladas por Superfinanciera
Certificados de Depdsito a Término
Findeter S.A.

Bancolombia S.A.

Banco BBVA Colombia S.A.

Banco Davivienda S.A.

Banco Colpatria Multibanca Colpatria
S.A

Banco Santander S.A.

Total Certificados de Depésito a
Término

PASAN:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

-3 668,666

A

- 8 668,666

$ - % 203,994

$ - $ 203.994

5 - 3 200,720
- 454,647
- 501,003
- 660,797
- 307,788

- 80,497

$ - 8 2,205,452

- 3,078,112
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ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
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(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)
(Expresadas en miles de pesos, excepto los valores de la unidad)

NOTA 8 — ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE POR RESULTADOS (Continuacion)

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

VIENEN: $ - 3 3,078,112
Titulos de Contenido Crediticio
Titularizadora Colombiana S.A. - 19,313
Total Titulos de Contenido Crediticio - 19,313
Total Emitidos o garantizados por
otras instituciones financieras
colombianas
Emitidos o garantizados por entidades
del sector real
Sociedades Bolivar $ - 8 304,884
Codensa S.A. - 311,481
Emgesa S.A. - 253,790
Total Emitidos por Entidades No $ - 8 870,155
Vigiladas por Superfinanciera
Total Inversiones Negociables a Valor
Razonable con Cambios en $
Resultados - Instrumentos
Representativos de Deuda $ - % 3,967,580

Inversiones a Valor Razonable con cambios en Resultados - Instrumentos de Patrimonio:

Alternativa de Inversion Moneda Extranjera

31 de diciembre 31 de diciembre de
de 2017 2016
Participacicnes en Fondos de Inversién
Intemacional $ 663,967 $ 577,759
$ 663,967 $ 577,759

Total
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.
Notas a los Estados Financieros
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(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)
(Expresadas en miles de pesos, excepto los valores de la unidad)

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

(i) Las cuentas por cobrar corresponden a cancelacion de encargos fiduciarios periodo 2013,
por menor valor pagado a la programacion realizada.

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Cuentas por pagar y otros pasivos: $ 82,160 $ 121,580
Honorarios, Comisiones, Retenciones y Diversas
Total Cuentas por Pagar $ 82,160 $ 121,580

NOTA 11 - ACTIVOS NETOS

Las inversiones y los derechos de los inversionistas se manejan a través de un sistema
computarizado basado en unidades. Las unidades miden el valor de los aportes de los inversionistas
y representan cuotas partes del valor patrimonial del respectivo Fondo. El mayor valor de la unidad
representa los rendimientos que se han obtenido.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor neto de los aportes de los inversionistas del Fondo
equivalia a:

Periodo Valor de la Unidad N. de Unidades Valor Cierre Fondo
31 Diciembre - 2017 2,252,124480 52,644,635.80 118,562,273
31 Diciembre - 2016 2,121,537559 50,547,865.65 107,239,195

NOTA 12 — INGRESO DE OPERACIONES

El siguiente es el resumen de los ingresos de operaciones:

de 2017 de 2016
Ingresos Financieros y Otros Intereses (ii) $ 676,027 % 817,867
Cambios Netos en Valor Razonable de Instrumentos
Financieros - instrumentos de Deuda (i) 7,921,134 8,115,279
Cambios Netos en Valor Razonable de Instrumentos
Financieros - instrumentos de Patrimonio 117,007 27,497
Ingreso por Venta de Activos Financieros a Valor
Ravanatic 192,554 70,694
Cambios Netos por Reexpresion de Otros Activos -
Depositos a la Vista en Moneda Extranjera - 16,5564
Total Ingresos Operacionales $ 8,906,722  $ 9,047,891







FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIOPCION

ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA POPULAR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017

(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)

(Expresadas en miles de pesos, excepto los valores de la unidad)

NOTA 14 — OTRA INFORMACION A REVELAR (Continuacién)

Norma de Informacién

Tema de la enmienda

Detalle

Financiera
NIIF 9 - Instrumentos Instrumentos financieros (en El proyecto de reemplazo se refiere a
financieros su version revisada de 2014). | las siguientes fases:

Fase 1: Clasificaciéon y medicion de los
activos y pasivos financieros.

Fase 2: Metodologia de deterioro.

Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB termino la
reforma de la contabilizacion de
instrumentos financieros y se emitié la
NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos
financieros (en su version revisada de
2014),

que reemplazara a la NIC 39 -
Instrumentos financieros;
reconocimiento y medicion luego de
que expire la fecha de vigencia de la
anterior.

NIIF 15 - Ingresos
procedentes

de los contratos con los
clientes

Ingresos procedentes de los
contratos
con los clientes.

Establece un modelo de cinco pasos
que aplica a los ingresos procedentes
de contratos con clientes.
Establece un modelo de cinco pasos
que aplica a los ingresos procedentes
de contratos con clientes.
Reemplazara las siguientes normas e
interpretaciones de ingreso después de
la fecha en que entre en vigencia:
NIC 18 - Ingreso.
NIC 11 - Contratos de
construccion.
o CINIIF 13 - Programas de
fidelizacion de clientes.
e CINIIF 15 - Acuerdos para la
construccion de inmuebles.
¢ CINIIF 18 - Transferencias de
activos procedentes de los
clientes.
e SIC 31 - Transacciones de trueque
que incluyen servicios de
publicidad.
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