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RESUMEN DE MERCADO  
(ECONOMÍA MUNDIAL Y NACIONAL) 

 
Los altos costos de los commodities han afectado el valor de los insumos 
a nivel mundial y los índices de inflación, motivando preocupaciones 
entre las autoridades monetarias y dirigiendo al 2.008 a marcar otro año 
donde el principal tema de discusión dentro del ambiente económico y 
financiero será el manejo de la relación inflación/crecimiento. 
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PRECIO PETRÓLEO WTI (BARRIL) Y ORO (ONZA) EN USD (Junio 2007 – Febrero 2008)  

 
El primer bimestre de 2008 demostró que la interconexión de los 
mercados financieros globales es cada vez más una realidad: las 
vivencias de finales de la década pasada ya son historia y hoy en día las 
economías cuentan con los suficientes mecanismos para evitar contagios, 
tal cual es el caso que para América Latina la crisis hipotecaria de 
Estados Unidos tuvo consecuencias no tan significativas como se 
esperaba, gracias al manejo oportuno de las autoridades monetarias y a 
la flexibilidad que tienen los tipos de cambio. En el mes de febrero los 
mercados han venido recuperándose progresivamente de la volatilidad 
evidenciada a comienzos de año y las medidas monetarias de la Reserva 
Federal de Estados Unidos (FED) lograron contener las desfavorables 
expectativas de crecimiento económico. No obstante, si bien los riesgos 
de deterioro en el panorama económico en los Estados Unidos y Europa 
continúan, aún no se observan señales de contagio sobre la economía 
colombiana. 
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PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)  E INFLACIÓN EE.UU. (Diciembre 2006-2007)  

 
En lo que respecta al entorno local, la Junta Directiva del Banco de la 
República en su reunión del 22 de febrero decidió incrementar en 25 
puntos básicos la tasa de intervención, al pasar de 9.50% a 9.75%, 
debido a la inflación de enero que superó los pronósticos a factores de 
riesgo sobre la inflación futura: la inflación acumulada está en 6.00%, o 
sea 2% por encima de la meta propuesta. 

RESUMEN PESOS 
 (DEUDA PÚBLICA INTERNA) 

 
Durante el mes de febrero los Títulos de Tesorería (TES) registraron 
desvalorizaciones, producto del incrementó en la aversión al riesgo hacia 
los mercados emergentes, tras conocerse que la FED redujo sus 
estimaciones del crecimiento de Estados Unidos de un rango de 1,8-2,5 
% a 1,3 - 2,0 %, debido a los efectos de la crisis hipotecaria y de crédito. 
Así mismo, la expectativa de la decisión del Banco de la República marcó 
un comportamiento de cautela que se reflejó en bajos volúmenes 
negociados y evidenciando alta volatilidad frente a los datos de una 
mayor inflación en Estados Unidos. Así los TES con vencimiento en julio 
de 2020 se cotizaron a 11.39% en el yield de negociación para fin de 
mes. 
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TES TASA FIJA 2020  EN DÍAS TRANSACCIONALES (Junio 2007 - Febrero 2008) 

 
 

RESUMEN MERCADO CAMBIARIO 
En febrero de 2008, el comportamiento del dólar estuvo determinado por 
la expectativa que generaron factores externos como las cifras de 
inflación de Estados Unidos y la posibilidad de nuevas disminuciones en 
la tasa de ese país, e internos como la decisión sobre la tasa de 
intervención y la inflación colombiana. Con el fundamental de inflación en 
Estados Unidos (0,3%) corrigió el dólar al alza, sin embargo, al 
conocerse por parte de la FED la noticia que existe un sesgo hacia las 
preocupaciones del crecimiento económico, aumentó la expectativa de 
nuevas disminuciones en la tasa de referencia. Por su parte, con la 
decisión del aumento de la tasa de intervención en Colombia se amplió 
aun más el diferencial de tasas entre ambos países, generando mayores 
movimientos apreciativos del peso. En el mes febrero el dólar rompió el 
fuerte soporte técnico de $1.870. 
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PESO COLOMBIANO (COP) EN DÍAS TRANSACCIONALES (Junio  2007 -Enero 2008) 
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RESUMEN MERCADO ACCIONARIO 
 
Durante el último mes el mercado accionario colombiano reforzó la 
tendencia al alza que comenzó a mediados de enero, así el Índice 
General de la Bolsa de valores IGBC se recuperó 274.53 puntos, 
alcanzando un máximo de 947.13 puntos. Este buen comportamiento fue 
el resultado de la tranquilidad evidenciada en los mercados de renta 
variable local por el desempeño de las empresas que cotizan en bolsa 
como: Almacenes Éxito, Ecopetrol, Cemargos, ETB y Colinvers, entre 
otras. Por otro lado, acciones como Fabricato y Coltejer registraron altas 
volatilidades derivas de una especulación que se basa en el cambio de 
directores, ayuda por parte del gobierno Central para la producción textil, 
noticias sobre fusionar las empresas, y la expectativa de una nueva 
prórroga del ATPDEA. 
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INDICE GENERAL DE LA BOLSA DE VALORES (IGBC) (Junio 2007 – Febrero 2008) 

 
 

BONOS INTERNACIONALES 
 
Los bonos del Tesoro Americano a 10 años repuntaron al alza hasta 
alcanzar una tasa de 3.91%, producto del aumento en la demanda de 
este activo. Esta demanda se incrementó por tres factores 
principalmente: temores de recesión que se presentaron al conocerse la 
contracción en el Índice de Manufactura de Filadelfia en 0,24% con 
respecto al valor estimado por el mercado; el bajo nivel de confianza 
registrado a comienzo de febrero que disminuyó en 69.6 puntos básicos; 
y el recorte en  proyecciones de crecimiento de la Reserva Federal. Este 
cambio de tendencia en los bonos del Tesoro Americano, creará una 
dinámica de flujos de capital inducido por diferenciales de tasa de interés 
entre mercados más rentables pero a su vez más riesgosos. 
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TASA TESOROS 10 AÑOS (Junio 2007 – Febrero 2008) 
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DOW JONES Y S&P 500 EN PUNTOS (Junio 2007 – Febrero 2008) 

 
Por su parte, las bolsas en Estados Unidos presentaron una tendencia 
mixta caracterizada por las probabilidades de la decisión de la FED el 
próximo 18 de marzo, donde los mercados financieros esperan que la 
Reserva reduzca entre 25 y 50 puntos básicos la tasa de los fondos o 
tasa de referencia. Esta medida está enmarcada en una coyuntura de 
altos precios de materias primas y resultados manufactureros 
deteriorados que reportan los analistas fundamentales de este país. 
Como consecuencia de una posible reducción, las bolsas presentarán una 
posible tendencia al alza, dada la rentabilidad de este tipo de mercados.  

 

NOTICIAS IMPORTANTES FIN DE MES 

EE.UU. 
 

• La venta de viviendas de usadas en Estados Unidos reportó 
un descenso del 0,4% en enero respecto al mes anterior, 
para situarse en una tasa anualizada de 4,89 millones de 
unidades, según informó la Agencia Nacional de Agentes 
Inmobiliarios de EE.UU. 

• El presidente de la FED, Ben Bernanke, afirmó en el Comité 
de Política Abierta (FOMC) que actuará de manera "oportuna" 
si es necesario apoyar el crecimiento de la economía 
estadounidense. 

COLOMBIA 
 

• El precio del café colombiano se encuentra en los máximos 
históricos. Los contratos a futuros de café negociados en 
Estados Unidos llegaron la semana pasada a su máximo 
histórico al concretar 264,000 posiciones largas. 

• El Departamento Administrativo Nacional de Estadísticas 
(DANE) reportó que la producción industrial del país en 2007 
subió 10.85 por ciento, frente a 2006. 

 
 

INDICADORES ECONÓMICOS 
 

Dow Jones 12,266.39               

DTF 90 EA 9.63%

Euro Us $1.5179 

IGBC 9191.93

IPC 6.35%

Libor 6m 2.86%

Libra Us $/BGP1.99 

Nasdaq 2271.48

TRM $ 1,845.17

PRINCIPALES INDICADORES FIN DE MES

                                                                                                                                                                               


